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   الإسلامي التموʈل ࡩʏ الأجل معيار 

  الشرعية للمداينات الزرقا قاعدة ضوء ࡩʏ تحليلية دراسة

  

 السوʈلم إبراɸيم بن سامي

   للتنمية الإسلامي الـبـنـك لـمعـɺـد بالإنابة الـعـام الـمديـر

  للتنمية الإسلامي البنك مجموعة

  السعودية العرȋية المملكة – جدة
  

 النظرʈة بمفاɸيم ذلك رȋط مع والرȋا البيع ب؈ن للتمي؈ق الأجل معيار الورقة Ȗستعرض .ستخلصالم

 المنفعة) (أو المضافة القيمة تتجاوز  ألا يجب التموʈل تɢلفة أن المعيار وʈقتغۜܣ الاقتصادية.

 لا وۂʏ ،بمثله الآۜܣء لةدمبا ɸو القرض إن وحيث .البدل؈ن حاضرة ɠانت لو المبادلة من الناتجة

 أن يجب القرض) حالة (أي اݍݰالة ɸذه ࢭʏ التموʈل تɢلفة فإن ،البدل؈ن حضور  ࢭʏ منفعة أي تولد

 ضو٬ڈا ࢭʏ يتحدد للمعيار رʈاضية صياغة الورقة تقدم كما اݍݰسن. القرض ɸو وɸذا ،صفرًا تɢون 

 مقولات دمج يمكن وȋذلك ،والمدين الدائن نظر وجɺة من البيع ࢭʏ التموʈل لتɢلفة المقبول  النطاق

 جديدة اأȊعادً  الورقة Ȗستكشف كما .موحد بمعيار لݏݵروج الزرقا بقاعدة الاقتصادية النظرʈة

 عڴʄ ذلك وأثر العلاقة، ɸذه من الديون  وموقع "الفعلية وال؆فوة "الɢامنة ال؆فوة" ب؈ن العلاقة حول 

  الراɸنة. الاقتصادية التطورات ظل ࢭʏ التܸݵم

  الزمۚܣ الم؈قانية قيد التموʈل، تɢلفة البيع، الرȋا، :الةالدَّ  ɢلماتال

 ,JEL: G29 G21, G20 تصɴيف

   ,KAUJIE: C3 C2, H13 تصɴيف
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 مقدمة

 لبʋب بقارئ  يحظى أن للɢاتب الݏݰظات أسعد من

 إذا فكيف الاكȘشاف. ودɸشة الفكرة روعة ʇشاركه

 أستاذ ɠان إذا كيف الɢاتب؟ أستاذ ɸو القارئ  ɸذا ɠان

 بجائزة المɺنية حياȖي ࢭʏ سأحظى أنۚܣ أظن لا اݍݨيل؟

 أɲس القدير أستاذنا من التقدير ɸذا من أغڴʄ ولا أثمن

 التموʈل لتمي؈ق اقتصادية قاعدة" ورقته: ࢭʏ الزرقا

 ."الرȋوي  التموʈل عن التجارʈة الشرعية بالمداينات

 الزرقا قاعدة" اسم إطلاق العرفان من أنه وأظن

 أستاذنا اجْڈد الۘܣ القاعدة عڴʄ "الشرعية للمداينات

ʏا ࢭɸرʈا تحرɺلتمي؈ق اقتصادية بقاعدة" وعنوٰڈا وضبط 

 التموʈل عن التجارʈة الشرعية بالمداينات التموʈل

  ."الرȋوي 

 الملك جامعة مجلة تحرʈر لɺيئة اأيضً  مدينٌ  أنا      

 عڴʄ ܧݨعتۚܣ ح؈ن ؛الإسلامي الاقتصاد العزʈز:عبد

 وɠان وتطبيقاٮڈا، وفروعɺا القاعدة ࢭʏ النظر تجديد

 فٕڈا أحاول  سوف الۘܣ ،اݝݵتصرة الورقة ɸذه ذلك نتاج

 علاقته وȋيان القاعدة منظور  من "الأجل معيار" تحليل

 السائدة. الاقتصادية النظرʈة بمقولات

 الأجل معيار 

 التموʈل أصول  إڲʄ "مدخل كتاب ࢭʏ ورد المعيار ɸذا

 وتفضل ،)٩٠ ص. م،٢٠١٣ ،(السوʈلم الإسلامي"،

 مبۚܣ وɸو قاعدته. ࢭʏ بتضمينه امشɢورً  الزرقا أستاذنا

ʄقوله عڴ :ʄعاڲȖ ﴿...مثل البيع إنما قالوا بأٰڈم ذلك 

  .]٢٧٥ :البقرة[ ﴾...الرȋا وحرم البيع الله وأحل الرȋا،

 وجدوا مؤجل بثمن البيع إڲʄ نظروا ح؈ن فالمشرɠون       

 ،احاضرً  السلعة ثمن عن زʈادة يتضمن الثمن أن

 أي للرȋا، مماثلة فࢼܣ الأجل، مقابل الزʈادة ɸذه فقالوا:

 الأجل، مقابل زʈادة فɺذه القرض. عڴʄ المشروطة الزʈادة

مَا﴿ بئڈما؟ الفرق  فما الأجل، مقابل زʈادة وɸذه بَيْعُ  إِنَّ
ْ
 ال

لُ 
ْ
ȋَا مِث حَلَّ ...﴿ بقوله: علٕڈم الكرʈم القرآن فردّ  ﴾.الرِّ

َ
 وَأ

 ُ
َّ

  َبَيْع
ْ
مَ  ال ȋَا وَحَرَّ  .]٢٧٥ البقرة:[ ﴾....الرِّ

 والرȋا البيع ب؈ن الفرق  أن المفسرʈن من كث؈ف وظن

 أن ɸو إنما الاعفاض عن اݍݨواب وأن Ȗعبدية، قضية

م مِن وʈجب ɸذا، وحرّم ɸذا أحل Ȗعاڲʄ الله
َ
 الانقياد ث

 واجب، الله ݍݰكم الȘسليم أن رʈب ولا Ȗعاڲʄ. الله ݍݰكم

 يؤمنون  لا وɸم بالȘسليم المشرك؈ن مطالبة ولكن

  بالقرآن
ً

 ࢭʏ وأسلوȋه الكرʈم القرآن بحكمة تليق لا أصلا

 الرد؟ ɸذا من المراد ɸو ما إذن والمناظرة. اݍݨدل

لِكَ ...﴿ مرت؈ن: "البيع" لفظة فٕڈا ورد الكرʈمة الآية     
َٰ
 ذ

ڈُمْ  َّٰ وا بِأَ
ُ
ال

َ
مَا ق بَيْعُ  إِنَّ

ْ
لُ  ال

ْ
ȋَا مِث حَلَّ  الرِّ

َ
ُ  وَأ

َّ
  َبَيْع

ْ
مَ  ال  وَحَرَّ

ȋَا  الأوڲʄ البيع" ب؈ن الفرق  فما .]٢٧٥ البقرة:[ ﴾....الرِّ

  الثانية؟ "البيع"و

 تكرار، مجرد ɸذا وأن نفسɺا ۂʏ اللفظة إن قلنا لو      

 الȘسليم. وجوب من البعض ظنه ما ɸو المعۚܢ لɢان

مون  لا أناس مع ولكن
ّ
  بالشرʉعة ʇسل

ً
 أمر فɺذا ،أصلا

 ࢭʏ اݝݰض التكرار عدم الأصل إن ثم مقبول. غ؈ف

 لا مكررة أو زائدة لفظة فيه توجد لا إذ الكرʈم القرآن

 ،)١٧ ص. ،م٢٠٠٨ تيمية، بن(ا اجديدً  معۚܢ تفيد

 من أوڲʄ التأسʋس" الأصولية: القاعدة ذلك وʈؤʈد

 من بد لا إذن ،)٤٧٣ ص. م،١٩٩٦ اݍݰرȌي،( ،"التأكيد

 بئڈما. فرق 

 الفرق؟ ɸو  ما

 بثمن البيع ٭ڈا يراد الأوڲʄ "البيع" أن ɸو أعلم والله الفرق 

 حيث من الرȋا ʇشبه الذي ɸو لأنه سبق، كما مؤجل،

 عموم ٭ڈا يراد الثانية "البيع" لكن الأجل. قيمة اعتبار

 يفتب ذلك؟ عڴʄ يفتب ماذا والمؤجل. اݍݰاضر البيع:

 حاضر بيعال وɸو الأجل، عنصر بدون  البيع أن عليه

 أما باستمرار. وتحصل للطرف؈ن نافعة معاملة ،البدل؈ْن

 ࢭʏ يتصور  لا فɺو مشروطة، بزʈادة القرض أو الرȋا،

 أما الأجل، غياب ࢭʏ يقع أن للرȋا يمكن لا الأجل. غياب

 أن يقتغۜܣ ɸذا وعدمه. الأجل وجود ࢭʏ فيحصل البيع

 فالبيع، الرȋا. بخلاف الأجل، عن مستقلة البيع منفعة

 قيمة وʈولد الطرف؈ن مصݏݰة يحقق المبدأ، حيث من
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 Ȗعادل أن يمكن الۘܣ ۂʏ المضافة القيمة ɸذه مضافة،

 من مؤجل، بثمن البيع فيɢون  وتجفɸا. الأجل تɢلفة

 الطرف؈ن. ب؈ن ومتوازنة متعادلة معاملة الزاوʈة، ɸذه

 الأجل عن مستقلة منفعة يوجد فلا الرȋا، ࢭʏ أما     

 المشار بالاختبار ذلك؟ عرفنا كيف الأجل. تɢلفة Ȗعادل

 حصول  امتنع الرȋا من الأجل عنصر نزعنا إذا إليه.

 الأجل عن مستقلة منفعة الرȋا ࢭʏ يوجد لا إذن الرȋا.

 الرȋا أن ٭ڈذا فتب؈ن الأجل. تɢلفة Ȗعادل أن يمكٔڈا

 الظلم من وɸذا الطرف؈ن، ب؈ن متعادلة غ؈ف معاملة

ظلمون  لا...﴿ الكرʈم: القرآن عليه نص الذي
َ
 ولا ت

 .]٩٢٧ البقرة:[ ﴾...تُظلمون 

 بɢل الرȋوʈة اݍݰيل اأيضً  يكشف الاختبار وɸذا      

 الأجل عنصر غياب تففض أن ɸو عليك ما ɠل صورɸا.

 ɸذه تتم أن الممكن من ɸل Ȗسأل: ثم المعاملة، من

رض لو المعاملة
ُ
 البدل؈ن؟ حاضرة ɠانت أٰڈا ف

      ʏل ࢭɠ  ناء، بلا العينة صورȞبما است ʏوَرق ذلك ࢭ  التَّ

وَرق وَرق ومقلوب المنظم والتَّ  وعكس والعِينة التَّ

 فإن مٔڈا، الأجل عنصر نزعنا إذا آخره، إڲʄ العِينة،

 يقبل لن السيولة) أو النقد عن يبحث (الذي المدين

 أو السلعة شراء يرʈد لا لأنه لماذا؟ المعاملة. ࢭʏ الدخول 

 النقد إڲʄ للوصول  ذرʉعة مجرد المعاملة .ءاابتدً  بيعɺا

  منه أك؆ف مقابل
ً

 يمتنع الأجل غياب ࢭʏ ولɺذا .مؤجلا

 لا الاختبار فɺذا مٔڈا. الغرض لانتفاء المعاملة حصول 

 إڲʄ تمتد بل الرȋا، عن البيع تمي؈ق عڴʄ فائدته تقتصر

 ࢭʏ يؤول الذي الصوري البيع عن اݍݰقيقي البيع تمي؈ق

 الرȋا. إڲʄ الٔڈاية

  الأجل معيار  صياغة

ʏالزرقا: لقاعدة صيغت؈ن عرض يمكننا سبق ما ضوء ࢭ 

 بالموارد مقيّدة تɢون  أن يجب التموʈل تɢلفة" .١

  ."المتاحة

 بالقيمة مقيّدة تɢون  أن يجب التموʈل تɢلفة" .٢

 بتɢلفة والمراد ."التموʈل محل للمبادلة المضافة

 للزمن، المالية القيمة أو الأجل تɢلفة ɸو التموʈل

 المعۚܢ. نفس تؤدي وɠلɺا

 كما الاقتصادي؈ن، من اتفاق محل الأوڲʄ الصياغة     

 التموʈل ٭ڈا ينفرد الثانية الصياغة إن ح؈ن ࢭʏ س؇فى.

 ࢭʏ الصياغت؈ن ب؈ن اݍݨمع يمكن كيف س؇فى  الإسلامي.

 واحد. معيار

 الم؈قانية قيد

 الم؈قانية بقيد ʇعرف ما ضمن تندرج الأوڲʄ الصياغة

 ).constraint budget intertemporal( الزمۚܣ

 ازائدً  للدخل اݍݰالية القيمة أن بذلك والمقصود     

 اݍݰالية القيمة ʇساوي  أن بد لا الابتدائية ال؆فوة

 من المتبقي ازائدً  نفسɺا الففة خلال للاسْڈلاك

 p. 2003, ,Martin-I-Sala and (Barrow 93( ،الأصول 

 ݍݰظة لɢل ضروري  القيد ɸذا واسȘيفاء

(instantaneous) ذه أثناءɸ .الففة  

 التموʈل" ʇُسܢ ما إڲʄ تؤدي الم؈قانية قيد مخالفة

ين تموʈل أي )financing Ponzi( "البونزي   آخر بدَين الدَّ

ين التضاعف ɸذا ولكن … بآخر والآخر  غ؈ف للدَّ

 فقاعة انفجار إڲʄ الٔڈاية ࢭʏ يؤدي أن بد لا إذ مستدام

 ࢭʏ وفʋشر بلاɲشارد بذلك ʇعفف كما المشɢلة، الديون.

Blanchard(  الكڴʏ، الاقتصاد ࢭʏ محاضرات كتابٕڈما

1989 Fischer, and،( ʏعملية آلية توجد لا أنه ۂ 

 القيد الواقع. عالم ࢭʏ الزمۚܣ الم؈قانية قيد لتطبيق

 غائب لكنه النظرʈة، الاقتصادية الناحية من ضروري 

 )،٨٨ ص. ،٢٠١٢ (السوʈلم العملية. الممارسة عن

overlapping( متعاقبة أجيال وجود ࢭʏ المشɢلة وتتفاقم

generations( ل يصبح حيثʈامجديً  البونزي  التمو 

 .)p.) 2017. Suwailem,-Al 232 الفئات لبعض اقتصاديً ا

 الثانية: للصياغة يقودنا وɸذا
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 المبادلة قيد

 بالمبادلة التموʈل تɢلفة قيد تخصص الثانية الصياغة

 يجب التموʈل فتɢلفة مبادلة. أي ولʋس التموʈل محل

 حاضرة ɠانت إذا للمبادلة المضافة القيمة تتجاوز  ألا

 حدɸا إڲʄ تصل المضافة) القيمة (أي لأٰڈا البدل؈ن،

 ɸذه من تُنقص التموʈل تɢلفة اݍݰالة. ɸذه ࢭʏ الأقظۜܢ

 غياب ࢭʏ المضافة القيمة تɢون  أن يجب ولذلك القيمة،

 عڴʄ لɺا مساوʈة أو التموʈل تɢلفة من أكف التموʈل

  تقدير. أقظۜܢ

 أعلاه: المذɠور  "الأجل ر"معيا عڴʄ مبۚܣ القيد وɸذا     

 فࢼܣ البدل؈ن، حضور  مع نافعة المبادلة ɠانت فإذا

 Ȗعادل أن يمكن القيمة ɸذه لأن الأجل بإضافة Ȗسمح

 تɢلفة تتجاوز  ألا يقتغۜܣ وɸذا وتجفɸا. الأجل تɢلفة

 القاعدة. نص وɸو المضافة، القيمة الأجل

 رʈاضية صياغة

 ب؈ن حاضرة مبادلة لدينا أن لنففض الفكرة، لتوضيح

 للطرف 𝑦 الأول  الطرف يدفع حيث ، 𝑦 و 𝑥 بدل؈ن

 أيٌ  يɢون  أن (يمكن 𝑥 عڴʄ منه اݍݰصول  مقابل الثاɲي

 البيع التحليل ࢭʏ يدخل و٭ڈذا الثمن، ɸو 𝑦 أو 𝑥 من

 الأول  للطرف التبادل ɸذا منفعة لتكن لم).والسَّ  بأجل

ʏۂ 𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦) ، ون  حيثɢسالبة أو موجبة المنفعة ت 

𝑥 البدل؈ن ب؈ن الفرق  ɠان إذا صفرًا أو − 𝑦  ًأو اموجب 

 الفتʋب. عڴʄ ،صفرًا أو اسالبً 

 حاضرًا 𝑦 البدل يملك لا الأول  الطرف ɠان إذا     

  يدفع أن عليه ولɺذا تموʈل، إڲʄ فسيحتاج
ً

 مستقبلا

(1 + 𝑟)𝑦، حيث 𝑟𝑦 ʏلفة مقدار ۂɢل تʈلمدة التمو) 

 ألا يجب التأجيل حال المنفعة للتȎسيط). واحدة سنة

 ولɺذا: الصفر، عن تقل

𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦 − 𝑟𝑦) ≥ 0 

 يجب اݍݰاضرة المبادلة منفعة أن يقتغۜܣ ɸذا أن لاحظ

 موجبة: تɢون  أن

𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦) > 0 

 عڴʄ تتوزع المنفعة دالة أن للتȎسيط اففضنا وذا 

 أن: يقتغۜܣ فɺذا )١(،)separable( مɢوناٮڈا

𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦) − 𝑢ଵ(𝑟𝑦) ≥ 0 

 الصيغة ࢭʏ المذɠور  القيد استخلاص يمكن ومنه 

 الثانية:

𝑢ଵ(𝑟𝑦) ≤ 𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦) (١) 

 )١( القيد )٢( للمدين. الأجل تɢلفة ۂ𝑢ଵ(𝑟𝑦) ʏ حيث 

 يجب المتمول  نظر وجɺة من التموʈل تɢلفة أن يقتغۜܣ

  اݍݰاضرة. للمبادلة المضافة القيمة عن تزʈد ألا

 المنفعة دالة فإن اقرضً  المبادلة ɠانت حال ࢭʏ أنه لاحظ

 :صفرًا ستصبح اݍݰاضرة للمبادلة

𝑢ଵ(𝑥 − 𝑥) = 𝑢ଵ(0) = 0 

 منفعة، أي لɺا لʋس بمثله للآۜܣء اݍݰاضرة المبادلة لأن 

 أعڴʄ تمنح اݍݰاضرة المبادلة أن والمفروض سبق. كما

 ɠانت فإذا الأجل. تɢلفة Ȗعادل لɢي ممكنة مضافة قيمة

 الأجل تɢلفة أن يقتغۜܣ فɺذا صفرًا اݍݰاضرة المنفعة

 تقدير أكف عڴʄ صفرًا تɢون  أن يجب للمدين

𝑢ଵ(𝑟𝑦) ≤  يɢون  أن يجب الرȋڍʏ التموʈل إذن .0

 اختلاف ȊسȎب مضافة قيمة تولد بيع عملية ضمن

 البدل؈ن.

 إلٕڈا تفتقر الۘܣ الآلية تحدد للقاعدة الصياغة ɸذه     

 ࢭʏ واܷݰة ضعف نقطة ۂʏ والۘܣ الأوڲʄ، الصياغة

 المشكلات من الكث؈ف علٕڈا يفتب الاقتصادية النظرʈة

 المديونية. بتفاقم المرتبطة

                                                 
 مقايدة الدالة مادامت النتائج نوعية عڴʄ يؤثر لا الاففاض ɸذا )١(

)increasing.(  

𝑥ො بحيث y إڲʄ بالɴسبة البدل؈ن Ȗعرʈف إعادة يمكن )٢( = 𝑥/𝑦 ، وتصبح 

𝑢ଵ(𝑥ො المنفعة دالة −  ࢭʏ دالة تصبح التموʈل تɢلفة فإن وȋذلك ، (1

 تتضمن أن يمكن التɢلفة دالة أن يلاحظ .𝑢ଵ(𝑟) :مجردة 𝑟 الɴسبة

 .المستقبلية للتɢلفة الزمۚܣ اݍݰسم
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 )١( القيد أن نجد التقليدي، الاقتصاد منظور  من 

 إڲʄ: الزمۚܣ الم؈قانية قيد بموجب يتحول  أعلاه

𝑢ଵ(𝑟𝑦) ≤ 𝑣ଵ (٢)  

 للأɲشطة المضافة القيمة معدل ۂ𝑣ଵ ʏ حيث     

 ۂ𝑣ଵ ʏ أدق، Ȋعبارة للمدين. (المتوقعة) الاقتصادية

 وعدمه، التموʈل وجود ب؈ن المنفعة ࢭʏ الفرق  معدل

 العمليات من ݝݨموعة ونما محددة لعملية لʋس

 واܷݰة آلية يوجد لا أنه ۂʏ المشɢلة ولكن المتوقعة.

 وفوق  سبق. كما المعدل، ٭ڈذا التموʈل عملية لتقييد

 امرجعً  ʇُستخدم الذي المعدل لتمي؈ق آلية توجد لا ذلك

 تموʈل لعملية المستخدَم ذلك من محددة تموʈل لعملية

 المعدل استخدام إمɢانية إڲʄ اݍݰال يؤول ولɺذا أخرى.

 ما وɸو تموʈل، إعادة أو تموʈل عمليات لعدة نفسه

 تحميل ۂʏ والنȘيجة المقلوب. الɺرم ظɺور  إڲʄ يؤدي

 قابلة غ؈ف مديونية أعباء اݍݰقيقي الاقتصاد

 البونزي. التموʈل مشɢلة نفسɺا وۂʏ للاستدامة،

 الدائن جɺة من القيد

  الدائن؟ جɺة من الأجل تɢلفة عڴʄ قيد ɸناك ɸل

 فأقل اݍݰال، بطبيعة الرȋح عن يبحث الدائن إن حيث

 لو البديلة: الفرصة رȋح ɸو له بالɴسبة المقبول  الرȋح

رض
ُ
 أن للدائن يمكن ɠان كم ،حاضرًا تم البيع أن ف

 لا لكنه فيه، إشɢال لا المعيار ɸذا الرȋح؟ من يحقق

 للمبادلة المضافة القيمة عڴʄ بالضرورة يتوقف

 بانتظام تتكرر  المبادلة ɠانت لو التموʈل. محل اݍݵاصة

 رȋح ɸو للدائن بالɴسبة الأجل لتɢلفة الأدɲى اݍݰد لɢان

 تتكرر  لا قد عدة حالات ࢭʏ ولكن .اخصوصً  المبادلة

 رȋحɺا اعتبار يمكن لا ثم ومن منتظم، نحو عڴʄ المبادلة

 اݍݰد ۂʏ للدائن) بالɴسبة مٔڈا المضافة القيمة (أو

 ࢭʏ السائد الرȋح بمعدل نكتفي أن يمكن ولɺذا الأدɲى.

 ʇغلب والذي الدائن فيه ʇعمل الذي اݝݨال أو القطاع

ʄيمكننا وعليه، .حاضرًا البيع تم لو حصوله الظن عڴ 

 التاڲʏ: القيد نضع أن

𝑢ଶ(𝑟𝑦) ≥ 𝑣ଶ (٣) 

 يقل ألا يجب الدائن نظر وجɺة من الأجل عائد أن أي 

 الصلة. ذي القطاع أو اݝݨال ࢭʏ السائد الرȋح معدل عن

 من القيد عن يختلف الدائن جɺة من القيد وɸذا     

 المبادلة ࢭʏ مضافة قيمة ʇستوجب فالأخ؈ف المدين. جɺة

 يقل لا العائد يɢون  أن ʇستوجب الأول  بʋنما اݍݵاصة،

 قيمة أن ɸو السȎب أخرى. لعمليات الرȋح متوسط عن

 بالɴسبة تɢلفة ولكٔڈا للدائن بالɴسبة ارȋحً  تمثل الأجل

 ࢭʏ رȋح لأنه مؤشر بأي رȋطه يمكن فالرȋح للمدين.

 وجود من التأكد من بد لا عبء التɢلفة بʋنما الٔڈاية،

 ولكنه قوي  سلاح التموʈل لأن نظرًاو  لتعوʈضه. مصدر

 ۂʏ الۘܣ بالمعاملات استخدامه تقييد يجب حدين، ذو

 التموʈل. تɢلفة لتعوʈض مصدر نفسɺا

 تɢلفة/عائد أن ɲستɴتج )٣( و )١( القيدين خلال ومن 

 للقيد يخضع أن يجب ∗𝑐 الطرفان به يقبل الذي الأجل

:ʏالتاڲ 

)٤(                 𝑣ଶ ≤ 𝑐∗ ≤ 𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦)  

 نظر وجɺة من الرȋحية معدل ب؈ن يجمع القيد ɸذا

 من التموʈل محل للمبادلة المضافة القيمة وȋ؈ن الدائن

 الأوڲʄ الصياغة ب؈ن يجمع بذلك فɺو المدين، نظر وجɺة

 وأكمل أتم صياغة عڴʄ نحصل وȋذلك والثانية،

 والمدين، الدائن الطرف؈ن، كلا فإن وȋذلك للقاعدة.

 الطرف؈ن. مصݏݰة تحقق فࢼܣ العملية، من مستفيد

 الزمن قيمة

 عڴʄ تتوقف الأجل تɢلفة أن )٤( القيد من يلاحظ

 ࢭʏ أو اݍݵاصة المبادلة ࢭʏ سواء اݍݰقيقي، الɴشاط

 يحدد الذي ɸو اݍݰقيقي فالɴشاط .اعمومً  القطاع
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 إنما إذن الزمن فقيمة العكس. ولʋس الأجل تɢلفة

 مستقلة. قيمة ولʋست اݍݰقيقي ɴشاطال قيمة Ȗعكس

 ࢭʏ يوجد ونما الأعيان ࢭʏ يوجد لا بطبيعته فالزمن     

 )،relational( "،علائقي" أو ɲسۗܣ وصف فɺو الأذɸان،

)3.4 ch. 2013, Weinert,( تجɴب؈ن العلاقات عن ي 

 لا الزمن ɠان وذا بذاته. اقائمً  اشʋئً  ɸو ولʋس الأشياء

 الوجود ࢭʏ تاȊع وصف إذن فɺو الأذɸان ࢭʏ إلا يوجد

 أن للاقتصاد يمكن لا الۘܣ اݍݰقيقية واݍݵدمات للسلع

ڈا. يتحرك  فقد الوجود حيث من اتاȊعً  ɠان وذا بدوٰ

 حيث من كذلك اتاȊعً  يɢون  أن الȘشرʉع حكمة اقتضت

 تاȊع والطبيعية العقلية الناحية من فɺو اݍݰكم.

 أن وجب الوجود، ࢭʏ اتاȊعً  ɠان فإذا اݍݰقيقي، للوجود

 عڴʄ الفائدة امتناع يقتغۜܣ وɸذا .اݍݰكم ࢭʏ تاȊعًا يɢون 

  الزمن يجعل الأخ؈ف لأن القرض
ً

 الوجود عن مستقلا

 ).٩٧ ص. ،٢٠١٣ (السوʈلم، اݍݰقيقي،

 مرتبطة الأجل تɢلفة قيود أن أيضًا يلاحظ     

 للمبادلة المضافة فالقيمة اݍݰاضرة. بالمعاوضات

𝑢ଵ(𝑥 − 𝑦) إنما ʏكما اݍݰاضرة. للمبادلة بالنظر ۂ 

 من للرȋح ۂʏ إنما 𝑣ଶ البديلة الفرصة تɢلفة أن

 ɸذه ɠانت لو أنه ɸو السȎب حاضرة. معاوضات

 ۂʏ النȘيجة لɢانت الأجل، تɢلفة تتضمن المؤشرات

ور    الممتنع الدَّ
ً

 تɢلفة حيث )regress infinite( عقلا

 تɢلفة إذن ممتنع. وɸذا بنفسɺا نفسɺَا تُحدد الأجل

 من ولʋس اݍݰاضرة المعاوضات خلال من تتحدد الأجل

 مؤجلة. معاوضات خلال

  ɸذا يث؈ف قد     
ً

 نجد حيث العملية الناحية من إشɢالا

 إذا ܵݰيح وɸذا للأجل. "المِثل" بتɢلفة ʇسفشد الدائن

 عڴʄ مبɴية بدورɸا للمِثل الأجل تɢلفة أن اففضنا

 لا المنݤݨية الناحية من ولكن الاقتصادية. المعاي؈ف

 لأن فقط، المِثل خلال من الأجل تɢلفة تحديد يمكن

حدد وكيف السؤال: ʇستدڤɸ ʏذا
َ
 ࢭʏ بد لا المثل؟ ɸذا ت

 امنعً  الأجل تɢلفة من يخلو اقتصادي مرجع من الٔڈاية

ور    الباطل للدَّ
ً

 .عقلا

ݳ       الاقتصادية قيمْڈا Ȗعرف إنما الأشياء أن ذلك يوܷ

 بالنظر الآۜܣء قيمة Ȗعرف أن يمكن لا .غ؈فɸا إڲʄ بالنظر

ʄذا لأن نفسه إڲɸ ور  من   الممتنع الدَّ
ً

 يمكن ولɺذا .عقلا

 قيمته استɴتاج يمكن لأنه البيع ࢭʏ الأجل قيمة اعتبار

 وɸذه .المغايرة واݍݵدمات السلع إڲʄ أي غ؈فه إڲʄ بالنظر

ʏالبيع حقيقة ۂ ʏ؈ن مبادلة وۂ
َ
 مبادلة أما .مختلف؈ن مال

؈ن
َ
 معرفة مٔڈا يمكن فلا بنقود، نقود مثل متماثل؈ن، مال

 وɸذا بنفسه يُقيَم اݍݰالة ɸذه ࢭʏ لأنه الأجل قيمة

  مستحيل
ً

 إلا للفائدة عادلة قيمة يوجد لا ولɺذا .عقلا

 اݍݰقيقي، الاقتصاد ࢭʏ النمو معدل إڲʄ النظر خلال من

 ࢭʏ فالأجل .ذلك Ȋغ؈ف للفائدة قيمة تحديد وʉستحيل

عرف الٔڈاية
ُ
Ȗ بالنظر قيمته ʄواݍݵدمات السلع إڲ 

 يܶݳ ولɺذا .وحدɸا النقود إڲʄ بالنظر ولʋس والإنتاج،

 .القرض ࢭʏ يܶݳ ولا البيع ࢭʏ الأجل اعتبار

 فالبيع والقرض. البيع ب؈ن جوɸري  آخر فرق  ɸناك     

 السلع توزʉع إعادة خلالɺا من يتم الۘܣ الأداة ɸو

 علاقة تظɺر ɸنا ومن الاقتصاد، أعضاء ب؈ن واݍݵدمات

 توزʉع فإعادة .ال؆فوة توليد ثم ومن بالإنتاجية البيع

 بتوجيه ʇسمح السوق  آلية خلال من واݍݵدمات السلع

 معدل من يرفع ما وɸو ٭ڈا، اانتفاعً  الأك؆ف إڲʄ السلعة

 أن نجد بʋنما للرȋح. اسȎبً  ثم من وɢʈون  الإنتاجية

 السلع توزʉع إعادة إڲʄ بطبيعته يؤدي لا القرض

 التوزʉع ولأن بنفسه. للآۜܣء مبادلة لأنه واݍݵدمات

 فالإنتاجية مستقر، غ؈ف مؤقت توزʉع القرض عن الناتج

 علاقة يوجد فلا أصيلة. ولʋس عارضة عنه الناتجة

  البيع. ࢭʏ اݍݰال ɸو كما والإنتاجية القرض ب؈ن ثابتة

 مستمدة ۂʏ إنما الأجل قيمة أن أخرى  مرة يؤكد ɸذا     

 للɴشاط تاȊع بطبيعته فالتموʈل اݍݰقيقي. الɴشاط من

 ɠونه مع وɸذا عنه. ʇستقل أن يمكن ولا الاقتصادي
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 فɺو الاقتصادي؈ن، ب؈ن علٕڈا متفق اقتصادية حقيقة

 الإسلامي. التموʈل فلسفة جوɸر

 "عقيم النقد"

ڈر ُْ  وسيلة النقود بأن للفائدة نقده أرسطو عن اش

  ۂʏ تɢون  أن يɴبڧʏ ولا التبادل لȘسɺيل
ً

 للرȋح. محلا

 "عقيم النقد" عبارة: عنه ينقلون  الكتّاب من وكث؈فٌ 

)barren is money.( الرغمȋذا أن وɸ يرد لم النص ʏࢭ 

 الأورȋي؈ن الكتاب أن إلا وصلتنا، الۘܣ أرسطو كتابات

 عباراته معۚܢ إڲʄ بالنظر القرون عف عنه ذلك يȘناقلون 

 .),p. 1997, Meikle 63( الرȋا لظاɸرة ومناقشته

د لا النقود أن رʈب ولا     
ّ
 التعليل ɸذا لكن النقود، تول

 إقراض جواز منه يلزم إذ الرȋا، لمنع يكفي لا وحده

  القمح
ً
 ولʋس منتج القمح أن إڲʄ نظرًا بفائدة لامث

 السلع أو البذور  أو اݍݰبوب ɠل ࢭʏ القول  وɸكذا ،اعقيمً 

 ɠل ࢭʏ الرȋا منع عڴʄ منعقد الإجماع ولكن المنتجة.

 عقيمة. غ؈ف أو عقيمة ɠانت سواء المواد،

     ʄب يُقال: أن والأوڲȎا منع سȋو الرɸ ين أن  عقيم الدَّ

 رأسمال ɠان فسواء الدين. ɸذا مɴشأ عن النظر Ȋغض

 ذلك، غ؈ف أو اشع؈فً  أو اقمحً  أو فضة أو ،اذɸبً  القرض

 ذمة ࢭʏ دَين إڲʄ القرض رأسمال يحول  القرض فعقد

ين وɸذا المقفض.  ولا يثمر لا عقيم طبيعته بحسب الدَّ

 الأعيان. ࢭʏ ولʋس الأذɸان ࢭʏ مجرد وصف لأنه يɴتج

 ࢭʏ الموجود اݍݰقيقي القمح ɸو إنما وʈثمر ينمو والذي

  .اݍݵارج

 وɴʈتج، يثمر القمح أن ɸو الرȋا مفر ɠان فإذا     

 محل ɸو القمح يɢون  أن يقتغۜܣ ɸذا إن فاݍݨواب

لِف فلو التعاقد،
َ
 حصول  امتنع آفة أصابته أو ɸلك أو ت

 عقد عليه ينص ما خلاف ɸذا لكن العائد. أو الرȋح

 واقع عن النظر Ȋغض امطلقً  المقرض يرȋح حيث الرȋا،

 بإنتاجية الفائدة فتعليل القرض. رأسمال أو القمح

 منفصل العقد أن حقيقة يناقض القرض رأسمال

 إنما والإنتاجية فالرȋح الإنتاجية. ɸذه عن ومستقل

 الذمة ࢭʏ ما الذمة. ࢭʏ ما ولʋس الفعڴʏ الواقع ࢭʏ تɢون 

 إنما النمو عقيم. ɸو بل النمو، يقبل لا مجرد وصف

 الاففاعۜܣ العالم ࢭʏ ولʋس اݍݰقيقي الاقتصاد ࢭʏ يɢون 

 الأذɸان. ࢭʏ إلا يوجد لا الذي

 إڲʄ الݏݨوء بفائدة المقرض يفضّل لماذا يب؈ّن وɸذا     

ڈا مع ɠالقمح، الأخرى، المثلية السلع إڲʄ ولʋس النقد  ɠوٰ

 عقيم، النقد أن ɸو السȎب والاقفاض. للإقراض قابلة

ين إڲʄ يɢون  ما أقرب فɺو  اݍݰالة يمثل الذي الدَّ

 المشفك القدر ɸو فالعُقم العقيم. للأصل النموذجية

ين، وȋ؈ن النقد ب؈ن  النقود ɸل الفقɺاء اختلف ولɺذا الدَّ

 والشؤون الأوقاف وزارة( ،لا أو بالتعي؈ن تتع؈ّن

 ɸذا عن النظر وȌغض )١١-٩ف ،١٥ج ،الإسلامية

ݳ فɺو اݍݵلاف، ين وȋ؈ن النقد ب؈ن الكب؈ف الشبه يوܷ  الدَّ

 الفعلية. الإنتاجية عن والانفصال التجرʈد حيث من

 (أو الفائدة تɢون  أن ʇشفط المقرض أن الغرʈب     

 الاقتصاد نطاق ࢭʏ أي مقبوضة الدين) خدمة

 ɸذه عنه تتولد الذي المال رأس أن ح؈ن ࢭʏ اݍݰقيقي،

 كيف اݍݰقيقي. الاقتصاد نطاق خارج يقع الفائدة

 عنه يتولد ح؈ن ࢭʏ الأذɸان ࢭʏ رقم مجرد المال رأس يɢون 

 وɸو واܷݳ، تناقض ɸذا الأعيان؟ ࢭʏ حقيقية فائدة

 الذي "ءۜܣء لا من ءۜܣء" عڴʄ لݏݰصول  يɢون  ما أقرب

 بالباطل. المال أɠل ضمن يندرج

 الكفاءة؟ تنقص القيود ɸل

 قيد أي أن تقرر  السائدة الاقتصادية النظرʈة

)constraint( ʄسيؤدي الاختيار دالة عڴ ʄنقص إڲ 

 ࢭʏ المضافة القيمة اشفاط أن يتضمن وɸذا الكفاءة.

 الاختيار دائرة لتقليص يؤدي التموʈل محل المبادلة

ثڴʄ القيمة من أقل مستوى  إڲʄ الوصول  إڲʄ ثم ومن
ُ
 الم

 الاختيار. لدالة
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 عڴʄ الاتفاق من يبدأ الاعفاض ɸذا عن اݍݨواب 

 يحصل أن يمكن لا إذ الم؈قانية، قيد تحقق ضرورة

 تقرره ما ɸو وɸذا ءۜܣء، لا من ءۜܣء عڴʄ القرار صاحب

 فالقيود كذلك ɠان وذا نفسɺا. الاقتصادية النظرʈة

 ترجمة ۂʏ الإسلامي التموʈل ضوابط تفرضɺا الۘܣ

 التموʈل الاقتصادية. النظرʈة ࢭʏ المقررة للقيود عملية

 من للتحقق )algorithm( محددة آلية يقدم الإسلامي

 التɢاليف من عليه يفتب الآلية ɸذه غياب الم؈قانية. قيد

 الاختيار. دائرة لتقليص اݝݰتملة التɢلفة يفوق  ما

 المالية والفقاعات البونزي  للتموʈل الɢلية فالتɢاليف

 الاختيار. دائرة تقليص تɢلفة من بكث؈ف أكف

 المضافة بالقيمة التموʈل تقييد أن ذلك إڲʄ أضف     

 قيمة، الأعڴʄ المبادلات عن البحث ʇستوجب للمبادلة

 دالة قيمة وȖعظيم الكفاءة رفع آليات صميم من وɸذا

 الكفاءة Ȗعزز  اݍݰقيقة ࢭʏ القيود فɺذه الاختيار.

  تنقصɺا. ولا والإنتاجية

ݳ       أن تففض الاقتصادية النظرʈة أن ذلك يوܷ

 وࢭconvex( ʏ( محدبة )set choice( الاختيار مجموعة

 سيؤدي الدالة عڴʄ قيد أي فإن الفرضية ɸذه ضوء

 ولكن للدالة. القصوى  القيمة تخفيض إڲʄ بالضرورة

 فإن )convex-non( محدبة غ؈ف اݝݨموعة ɠانت إذا

 والمؤشرات يخفضɺا. ولا الدالة قيمة من يزʈد قد القيد

 ࢭʏ الاختيار مجموعة أن تؤكد ɠلɺا والعملية النظرʈة

-١٩ص ، (السوʈلم محدبة، غ؈ف مجموعة الأعم الغالب

٤٩ ،٢١(.. 

  )٣( الفعلية وال؆فوة الɢامنة ال؆فوة

 خلال من السابقة المفاɸيم إيضاح المفيد من يɢون  قد

 )ɠ" )wealth potentialامنة ثروة" إڲʄ ال؆فوة تقسيم

                                                 
 التطوʈر. قيد تزال ما الۘܣ الأفɢار Ȋعض تطرح الفقرة ɸذه )٣(

)٤(.)wealth actual( "فعلية ثروة"و
 )Soddy,F1933.( 

 واݍݵدمات السلع ɸو الفعلية ال؆فوة من المقصود

 الاقتصاد. لأعضاء الفعڴʏ الاحتياج تلۗܣ الۘܣ اݍݰاضرة

 للإنفاق، القابلة النقود ɸو الɢامنة ال؆فوة من المقصود

 خلال من وخدمات سلع إڲʄ تحوʈلɺا يمكن الۘܣ أي

 نقود فࢼܣ Ȋعد، تحوʈلɺا يتم لم ولكن والإنتاج، التجارة

 النقدية). الكتلة ثبات اففاض (مع الإنفاق عن معطلة

 علاقة والفعلية الɢامنة ال؆فوة ب؈ن العلاقة أن يلاحظ 

 Ȗستلزم أحدɸما ࢭʏ الزʈادة أن بمعۚܢ ،اغالبً  سلبية

 اݍݰقيقة ࢭʏ النقود أن ɸو السȎب الآخر. ࢭʏ النقص

 مع فإنه ولɺذا واݍݵدمات. السلع عڴʄ لݏݰصول  وسيلة

 النقود كمية ࢭʏ الزʈادة فإن النقدية، الكتلة ثبات

 السلع بتدفق سلبًا ترتبط الإنفاق عن المعطلة

 الك؇ق حالات ࢭʏ ذلك يتܸݳ كما واݍݵدمات،

)hoarding(. نماʋكمية تنخفض الرشيد، الإنفاق مع ب 

 وترتفع بالفعل) أنفقت (لأٰڈا للإنفاق القابلة النقود

 واݍݵدمات. السلع من المتداولة الكمية

 الكمية النظرʈة" من استɴتاجɺا يمكن العلاقة ɸذه 

 وȋمقتغۜܢ ).Money of Theory Quantity( "للنقود

 فإن: النظرʈة ɸذه

𝑀𝑉 = 𝑃𝑄 

 النقود دوران معدل 𝑉 النقدية، للكتلة يرمز 𝑀 حيث 

)money of velocity،( 𝑄 المباعة واݍݵدمات السلع 

 السعر معدل ɸو 𝑃 بʋنما اݍݰقيقي)، اݝݰڴʏ (الناتج

  محددة. زمنية بففة مرتبطة المتغ؈فات ɸذه ɠل العام.

 الاقتصاد، ࢭʏ المدارة النقود كمية يمثل ɠ 𝑀𝑉ان إذا 

لة النقود يمثل الكمية ɸذه مقلوب فإن
ّ
 عن المعط

                                                 
 ة،وحركي ɠامنة إڲʄ الطاقة تقسيم الوجوه Ȋعض من ʇشبه التقسيم ɸذا )٤(

 )virtual( "اففاضية" إڲʄ ال؆فوة قسم قد سودي فرʈدرʈك وɠان س؇فى. كما

 .وحقيقية
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𝑤 حيث ، 𝑤 وليكن الإنفاق، = 1/𝑀𝑉. وليكن 

𝑤 الفعلية ال؆فوة ࢭʏ التدفق = 𝑄.  

 النظرʈة معادلة صياغة إعادة يمكن ذلك عڴʄ بناء 

 يڴʏ: كما الكمية

𝑤𝑤 =
1

𝑃
 

 ثبات اففاض مع أعلاه، للمعادلة الɢامل بالاشتقاق

 عڴʄ: نحصل الفتʋب، إعادة ثم الأسعار،

𝑑𝑤
𝑤

+
𝑑𝑤
𝑤

= 0 

 فإن النقدية، والكتلة الأسعار ثبات مع أنه، يȘب؈ن و٭ڈذا 

 ࢭʏ بالتغ؈ف سلبًا يرتبط الɢامنة ال؆فوة تدفق ࢭʏ التغ؈ف

 .)٥(الفعلية ال؆فوة تدفق

  الديون؟ أو المستقبلية الالقامات عن ماذا 

 تدفق أو النقد لتدفق إما بدورɸا وسيلة الالقامات 

 فɺو البيع جانب ࢭʏ الالقام ɠان فإذا واݍݵدمات. السلع

 ɠان إذا ما بخلاف واݍݵدمات. السلع تبادل دائرة يوسع

 النقد دائرة توسع عملية فࢼܣ نقدي، قرض خلال من

 أن إما فالالقامات واݍݵدمات. بالسلع المرتبط غ؈ف

 اݍݰالت؈ن وࢭʏ الفعلية، ال؆فوة أو الɢامنة ال؆فوة إڲʄ تɴتܣ

 مٔڈما. ɠلٍ  لتدفق )multiplier( "مضاعف" بمثابة فࢼܣ

 ذو ولكنه قوي  سلاح التموʈل أن من سبق ما يؤكد وɸذا

 حدين.

 بطبيعته أنه وجدنا بفائدة القرض ࢭʏ تأملنا إذا     

 فɺو واݍݵدمات، السلع تدفق عن ومستقل منفصل

 ولذا الفعلية. لل؆فوة ولʋس الɢامنة لل؆فوة مضاعف إذن

 الɴشاط دعم من أك؆ف النقود ك؇ق ࢭʇُ ʏسɺم فɺو

                                                 
 الوجوه Ȋعض من Ȗشبه والفعلية الɢامنة ال؆فوة ب؈ن العلاقة ɸذه )٥(

 ثابت النوع؈ن مجموع ࢭʏ التغ؈ف حيث واݍݰركية، الɢامنة الطاقة ب؈ن العلاقة

 سلبية. بئڈما فالعلاقة ولذلك الطاقة، حفظ قانون  ȊسȎب

 بتدفق مباشرة المرتبط الائتمان بʋنما )٦(.اݍݰقيقي

 اݍݰقيقي، الناتج مضاعفة ࢭʇ ʏسɺم واݍݵدمات السلع

 الإسلامي. التموʈل حقيقة ۂʏ وɸذه

 ࢭʏ الاقتصادي بالواقع أعلاه المفاɸيم رȋط يمكننا     

 أزمة ثم تبعɺا، وما م٢٠٠٨ لميةاالع المالية الأزمة ضوء

 عن نتجت المالية فالأزمة م.٢٠٢٢ اݍݰالية التܸݵم

 البنوك اضطرت ولɺذا الɢامنة، ال؆فوة ࢭʏ كب؈ف تܸݵم

 زʈادة ثم ومن النقدية، السياسة ࢭʏ التوسع إڲʄ المركزʈة

 تدفق تقليل عڴȖ ʄعمل الزʈادة ɸذه .𝑀 النقدية الكتلة

𝑤 العلاقة من سبق لما الɢامنة، ال؆فوة = 1/𝑀𝑉. 

 ال؆فوة بنمو مباشرة مرتبطة تكن لم الزʈادة ɸذه ولكن

 𝑃 الأسعار عڴʄ الضغط مص؈فɸا ɠان ولɺذا الفعلية

 ɸو كما كب؈ف Ȋشɢل التܸݵم معدلات ارتفاع ثم ومن

 الآن. حاصل

 خاتمة

 النظرʈة مقولات مع المبدأ حيث من تتفق الزرقا قاعدة

 عف الم؈قانية قيد احفام ضرورة حيث من الاقتصادية

 ࢭʏ يوجد لا الاختصاص، أɸل باعفاف لكن الزمن.

 العمڴʏ. الواقع ࢭʏ القيد ɸذا لتطبيق آلية النظرʈة

 بوضوح، الآلية ɸذه تحدد الإسلامي التموʈل ضوابط

 ࢭʏ بما مختلفة، بصيغ الزرقا قاعدة عنه Ȗعف ما وɸو

  الأجل. معيار ذلك

 يمكن كيف تب؈ن الأجل لمعيار الرʈاضية الصياغة     

 الزرقا بقاعدة الاقتصادية النظرʈة مقولات دمج

 الأعڴʄ حدɸا ࢭʏ الأجل فتɢلفة موحد. بمعيار لݏݵروج

 لو المبادلة من للمدين المضافة القيمة تتجاوز  ألا يجب

 ألا يجب الأدɲى حدɸا ࢭʏ بʋنما البدل؈ن. بحضور  تمت

 للدائن. البديلة الفرصة تɢلفة عن تقل

                                                 
 Ȗشمل لا ɸنا فالقروض الرȋڍʏ. القطاع حول  يدور  النقاش أن يلاحظ )٦(

 اݝݨانية. القروض
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 ɸو للزمن المالية القيمة مصدر أن المناقشة من يȘب؈ن 

 ࢭʏ تاȊع فɺو ɲسۗܣ، وصف فالزمن اݍݰقيقي. الɴشاط

 ثم ومن بالفعل، الموجودة واݍݵدمات للسلع الوجود

 ɸذه تبادل من المضافة للقيمة تاȊعة المالية قيمته تɢون 

 ب؈ن اتفاق محل كذلك النȘيجة وɸذه واݍݵدمات. السلع

 وسيلة التموʈل أن بئڈم خلاف لا إذ الاقتصادي؈ن،

 اݍݰقيقي. القطاع ࢭʏ والإنتاج التبادل وȖسɺيل لدعم

 العالم؈ن. رب ࣞ واݍݰمد
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Abstract. This article presents the "Time Criterion" for identifying usury-
based lending or ribā from trade and relates it to the concepts in economic 
theory. This criterion implies that the cost of financing cannot exceed the 
exchange value or utility if both parties were spot. Since the two parties are 
identical in a loan, the spot exchange will have no economic value; if Time 
is introduced, the cost of financing must be less than or equal to zero, which 
is a qard hasan or benevolent loan. The article also presents a mathematical 
formulation of the criterion which will demonstrate the acceptable range of 
the cost of financing, in case of an exchange, for both the creditor and the 
debtor. This formulation shows how Zarqa Rule can integrate with 
economic theory concepts to produce a unified criterion. The article then 
explores new dimensions of the relationship between "potential" and 
"actual" wealth, the role of debt or leverage in this relationship, and its 
impact on inflation under current circumstances.  
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ـنـك الإسلامي الـب لـمعـɺـد بالإنابة الـعـام الـمديـرا ـحـالـيً  ʇـعـمـل السوʈلم. إبراɸيم بن سامي

 الـبـحـث لمـركـز اـرً م عمل مــديـ٢٠٠٤للتنمية بجدة. قــبــل انــضــمــامــه إلــى الـمـعــɺــد عــام 

 ࢭʏ والـعـرȋـيـة الإسلامية الـعـلـوم مـعـɺـد ࢭʏ عـمـل كـمـا بـالـرʈـاض. الـراجـحـي بـمصـرف والـتـطـوʈـر

 الملك وجـامـعـة المتحدة، الـولايـات كـارȋـونـديـل، إلـيـنـوي، جـنـوب جـامـعـة فرجيɴيا،، أمرɢʈا

 لـمجلس الـفـنـيـة الـلـجـنـة مـنـɺـا المتخصصة، الـلـجـان مـن عـدد عـضـوʈـة شـغـل بالرʈاض. سعود

 ـي،الـعـالم المـالـي والاستقرار الإسلامية المالية عـمـل ومـجـمـوعـة ،الـخدمـات الـمالـيـة الاسلامية

ـلـلمـجـمـع  الـعـلـمـيـة والـلـجـنـة ،قاف بـوزارة الـشـؤون الإسلاميةللأو  الاقتصادية والـلـجـنـة

 المالية للمؤسسات والمراجعة اݝݰاسبة لـɺـيـئـة الـشـرعـيـة المعاي؈ف وݍݨنة ،الـفـقـɺـي الإسلامي

 بـالـولايـات كـارȋـونـديـل، إلـيـنـوي، جـنـوب جـامـعـة مـن الماجست؈ف عـلـى حـصـل وغ؈فɸا. الإسلامية

 واشـنـطـن جـامـعـة مـن الاقتصاد ࢭʏ الـدكـتـوراه درجـة عـلـى حـصـل ثـم م،١٩٩٠ ࢭʏ المتحدة

 والمقالات والأبحاث الكتب منا عددً  ɲشر م.١٩٩٥ عـام ࢭʏ المتحدة بـالـولايات لـوʉـس، سـانـت

ʏل الاقتصاد مجال ࢭʈي: الفيد. الإسلامي والتموɲالإلكفو sami.suwailem@gmail.com.

 


