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 القاعدة الفقɺية "اݍݵراج بالضمان" 

 
ُ
  داينة عن التموʈل الرȋوي أɸم مم؈ق للتموʈل الإسلامي بالم

  حيدر ناصر

  اݍݨزائر  المدير العام لمصرف السلام 

فيه القاعدة  الزرقا الذي تناول أɲس ɸذه الورقة قراءة نقدية للبحث المقدم من  .المستخلص

ب؈ن التموʈل الإسلامي بالمداينة التجارʈة الشرعية  السوʈلم للتمي؈قالمق؅فحة من قبل سامي 

الرȋوي. وʈكȘؠۜܣ الموضوع أɸمية بالغة بالنظر إڲʄ ما يثار حول حقيقة اختلاف ɸذا النوع  والتموʈل

التقليدية.  المطبقة ࢭʏ البنوكالإقراض الرȋوي  وصيغمن التموʈل الذي تمارسه البنوك الإسلامية 

إڲʄ الȘشكيك ࢭʏ توافق منتجات التموʈل  والفقɺاءجنح الكث؈ف من المفكرʈن الاقتصادي؈ن  بل

أحɢام الشرʉعة الإسلامية من فرط ما  مع والاستصناع والسلم والإجارةبالمداينة عڴʄ غرار المرابحة 

مما يجعل صياغة قاعدة علمية موضوعية  ،دٱڈما ومآلٕڈمالɺم من Ȗشابه ب؈ن المنݤݨ؈ن ࢭʏ مقص ابد

ɠان نȘيجة ذلك و  ،أɲس الزرقاورقة لࢭɸ ʏذه المساɸمة وتم النقاش ا بالغ الأɸمية. تم؈ق بئڈما أمرً 

  ومتانةرأي سيضفي عڴʄ القاعدة المق؅فحة دقة  إڲʄالتوصل 
ً

    أحسن.وتɢاملا

الة:الɢلمات  داينات ،الاقتصاديةقاعدة الزرقا  الدَّ
ُ
نظرʈات علم  ،الشرعية التجارʈة الم

  .عند علماء المسلم؈ن نظرʈة القيمةالاقتصاد، 

 JEL: G20, G21, G29  تصɴيف

   KAUJIE: H13, C2, C3  تصɴيف
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  مقدمة

العزʈز: جامعة الملك عبد  تحرʈر مجلةɸيئة إڲʏَّ طلبت 

أɲس المقدم من الإسلامي مناقشة البحث  الاقتصاد

التموʈل المتعلق باق؅فاح قاعدة اقتصادية لتمي؈ق ؛الزرقا 

دايناتب
ُ
 ،الزرقا( ،الرȋوي الشرعية التجارʈة والتموʈل  الم

  لعن  السؤاالإجابة   خلال  من )٤٩ - ٢٩ص.  م،٢٠٢٢

ʏل الإسلامي ع :التاڲʈل ما يم؈ق التموɸ ويȋن نظ؈فه الر

ࢭʏ الɴشاط الاقتصادي أم تقاسم الأرȋاح  الاندماجɸو 

  واݝݵاطر؟

 عڴʄ نجد فضيلته يؤكدوȋالرجوع لورقة أɲس الزرقا      

نظرʈة سامي السوʈلم ࢭʏ التمي؈ق ب؈ن التموʈل الإسلامي 

مول من منطلق موالتموʈل الرȋوي ࢭʏ استحقاق الرȋح لل

أن عائد الممول ࢭʏ اݍݰالة الأوڲʄ مرتبط بمساɸمة 

من أعيان أو  التموʈل ࢭʏ إنتاج أو مبادلة ثروة حقيقية

قيمة اقتصادية مضافة من  ايجادمما يؤول إڲʄ  ،منافع

 
ً
ا لعائد التموʈل الرȋوي المعاوضة محل التموʈل خلاف

إنتاج القيمة مع الذي لا يق؅فن (لا يندمج) مباشرة 

المضافة بل ɸو عنصر أجنۗܣ عن معاوضات الأعيان 

والمنافع وʉسȘند فقط إڲʄ عنصر الأجل ࢭʏ سداد 

   .الال؅قام

التموʈل الشرڤʏ وقد ݍݵص فضيلته ɸذه المباينة ب؈ن      

مضافة، "القرض لا يولد قيمة  بقوله:و التموʈل الرȋوي 

بخلاف البيع الذي ʇسمح  ،لا يجوز الاس؅فباح منه ولɺذا

منه، ولɺذا يجوز الاس؅فباح  ،بتوليد قيمة مضافة

التأجيل ࢭʏ  عڴʄ ذلك أنه يجوز الاس؅فباح مع و؅ʈفتب

البيع بخلاف القرض. فالأجل ࢭʏ البيع تاȊع لمبادلة نافعة 

فإذا دخل  ،حۘܢ لو انتفى مٔڈا عنصر الزمن أيبذاٮڈا 

ا من اعتباره ࢭʏ الثمن. عنصر الزمن لم يكن ذلك ماɲعً 

 ʏذا معۚܢ اش؅فاط القاعدة بأن الاس؅فباح ࢭɸدايناتو
ُ
 الم

توليد ال؆فوة  أن ا لعقود تولد ثروة إذيجب أن يɢون تاȊعً 

ڈا.  منمتولد  القيمة المضافة ولا يمكن أن يتحقق بدوٰ

ȋدونه لا يمكن أن و أما ࢭʏ القرض فالأجل ɸو الأساس 

تنعقد المبادلة. و୒ذا ɠان الأجل ɸو الأساس فɺو متبوع 

فالرȋح ࢭɸ ʏذه اݍݰالة ɸو مقابل التأجيل  ،اولʋس تاȊعً 

شرط  ا دون اعتبار للقيمة المضافة الۘܣ ۂʏمجردً 

  لتوليد ال؆فوة."

البحث ɲستɴتج أن القاعدة الفقرة ࢭɸ ʏذه ومن      

المق؅فحة للتمي؈ق ب؈ن التموʈل؈ن ترتكز من الناحية 

تبعية عنصر الزمن أو استقلاليته  عڴʄ فكرةالفقɺية 

وȌعبارة  . عن عملية إنتاج أو مبادلة ال؆فوة اݍݰقيقية

صميم العقد الذي يؤدي إڲʄ  مندمج ࢭʏ الزمنɸل أخرى 

 عنه،المضافة أم ɸو عامل منفصل  إيجاد القيمة

بحيث يɢون اݍݨزء من العائد المقابل للأجل أحد 

مɢونات الرȋح المتأȖي من عملية المبادلة كɢل بوصفɺا 

 امعاملة واحدة يɢون الزمن أحد عناصرɸا فيɢون م؄فرً 

ل عنصر الأجلء ا أم ɸو جزاشرعً  وجائزًاا اقتصادً 

الممنوح ࢭʏ الوفاء بأحد العوض؈ن فقط Ȋغض النظر عن 

غ؈ف مستحق المعاوضة ࢭʏ حد ذاٮڈا فيɢون حينذاك 

  ا.ا شرعً ا ورȋا محرمً اقتصادً 

      
ً
بقيمة السلع  اولما ɠان موضوع الاس؅فباح مرتبط

ɸذا  وتحليلࢭʏ السوق ارتأيت مناقشة  واݍݵدمات

  :  اݍݨوانب التاليةالطرح من 

 
ً

علم الاقتصاد اݍݰديث  نظرʈات استعراض: أولا

   .للقيمة

رؤʈة علماء المسلم؈ن للقيمة كظاɸرة اقتصادية : اثانيً 

   .موضوعية مجردة من البعد الشرڤʏ البحت

 
ً
مناقشة القول بأن أجل الوفاء بالال؅قام ࢭʏ : اثالث

التموʈل الرȋوي لا ʇساɸم ࢭʏ خلق القيمة الاقتصادية 

 ݝݨرد ɠون التموʈلسلامي المضافة بخلاف التموʈل الإ 

ب؈ن بالمداينة ا عن عقود المعاوضة ا خارجً ࢭʏ الأول عنصرً 
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من ɸذه  يتجزأا لا والنقود وɠونه جزءً  والمنافعالأعيان 

  .العقود ࢭʏ الثاɲي

دايناتمشروعية الرȋح ࢭɸ  ʏل يكفي إسناد :اراȊعً 
ُ
 الم

ʇع؄ف  وɸلباندماجɺا ࢭʏ عملية توليد القيمة المضافة 

 ذلك 
ً

 عن مقصد الشارع ࢭʏ تحليل البيع وتحرʈم فعلا

 ،ࢭʏ معاملات الناسالرȋا أم ۂʏ المآل المتوڎʄ من ذلك 

وʈتع؈ن البحث عن الفارق ࢭʏ القاعدة الفقɺية الضابطة 

للاس؅فباح ࢭʏ المعاوضات وۂʏ قاعدة اݍݵراج بالضمان 

  بالغرم؟والغنم 

  الاقتصادية الغرȋية:القيمة ࡩʏ المدارس نظرʈات  -١

 ،المدارس الاقتصادية ࢭȖ ʏعرʈف القيمةاختلفت 

ومن أشɺر روادɸا آدم سميث المدرسة الكلاسيكية ف

فتعرف قيمة  ،ميلوجون سȘيوارث  ،رɢʈاردو ودافيد

بذول لإنتاجɺا بكمية العمل الم المنفعة) (أوالسلعة 

 
ً

أو اݍݨɺد  ، ࢭʏ الآلات المستخدمةسواء ɠان متمثلا

وترى ɸذه المدرسة أن السعر الذي  .اليدوي أو الذɸۚܣ

قيمْڈا يتم تبادل السلع واݍݵدمات بناء عليه ʇع؄ف عن 

ʄعڴ  ʄغض النظر عن تقلبات السعر عڴȊ لʈالمدى الطو

. وكما أن والطلبالعرض  المدى القص؈ف وفق قانون 

ا قيمة اݍݵدمات قيمة تبادلية ɲسȎية فلɺا أيضً للسلع و 

لكن و  ،لɺالية تتحدد بمدى حاجة الناس استعما

السعر لا ʇع؄ف بالضرورة عن ɸذه القيمة الاستعمالية 

 ،قليلة لɺاا واݍݰاجة فقد يɢون ثمن السلعة عاليً 

. فݲݨم العمل الآڲʏ والذɸۚܣ واليدوي المبذول والعكس

ɸو اݝݰدد اݍݰقيقي السلع واݍݵدمات لإنتاج ɸذه 

  )٧٩، ص. ٢٠٠٠ ،(جل؄فايت يمْڈالق

الماركسية نفس المنڍʄ من حيث وتنڍʄ المدرسة      

تحديد القيمة التبادلية للسلع واݍݵدمات بݲݨم العمل 

مع حصر العمل باݍݨɺد الȎشري لكن  ،المبذول لإنتاجɺا

لا سابق فقط دون الآڲʏ الذي ʇعت؄فه نتاج جɺد Ȋشري 

بما استغرقه من  بذاته، ولكنيدخل ࢭʏ تɢوʈن القيمة 

عمل Ȋشري لإنتاج ذاك العتاد فتɢون قيمة السلعة أو 

 ص.، ٢٠٠٠، جل؄فايت( القيمت؈ن. حصيلة لɢلتااݍݵدمة 

والمتأمل ࢭɠ ʏلتا النظرʈت؈ن يȘب؈ن له أن اݍݵلاف  .)١٥

 ،تقديرɸا وأساسلʋس ࢭɠ ʏون العمل ɸو مصدر القيمة 

ʏن ولكن ࢭʈوɢت ʏࢭ ʏمة رأس المال الآڲɸاعتبار مسا 

الرأسمالي؈ن فٕڈا  امتلاكهوȋالتاڲʏ م؄فر حصة  القيمة،

 والنظرʈة اليةاݍݨدل المعروف ب؈ن النظرʈة اللي؄ف ɸو 

  الماركسية.

وȖعرف المدرسة الكلاسيكية اݍݨديدة الۘܣ من أɸم      

القيمة عڴʄ أٰڈا محصلة ݯݨم  )وليام والراس(مؤلفٕڈا 

الفرد لɺا الطلب عڴʄ السلعة أو اݍݵدمة بحسب حاجة 

وعليه فمن منظور ɸذه  .محددينࢭʏ وقت ووضع 

فإن قيمة السلع و اݍݵدمات تتحدد حسب  ؛المدرسة

وحسب  .(العرض)ولʋس الإنتاج  ،الطلب)(الاسْڈلاك 

ɸذه النظرʈة تقاس القيمة التبادلية للسلع حسب 

لوحدة مقارنة Ȋغ؈فɸا مما سيحدد لالمنفعة اݍݰدية 

ومن ثم سعرɸا ࢭʏ  ،درجة الطلب عڴʄ تلك المنفعة

  )١٢٥- ١٢١ .، ص٢٠٠٠ ،جل؄فايت( السوق.

ࢭʏ محاولة توفيقية ب؈ن المدرسة الكلاسيكية الۘܣ و     

الكلاسيكية  والمدرسةتفسر القيمة Ȋعوامل الإنتاج 

ان؄فى اقتصاديون  ،اݍݨديدة الۘܣ تفسرɸا بالاسْڈلاك

مارشال  والفرʈدآخرون عڴʄ غرار جون باتʋست ساي 

عڴʄ المنتج  والطلبباݍݨمع ب؈ن عامڴɠ ʏلفة الإنتاج 

كمحدد لقيمته التبادلية وɢʈون ݯݨم الطلب والندرة 

ɸو العامل الذي يؤثر عڴȖ ʄغطية تɢاليف الإنتاج 

  )١١٨-٨٩ .، ص٢٠٠٠ ،جل؄فايت( .وɸامش الرȋح

ا ومɢونً  ،ا من القيمةا أساسيً ولما ɠان الرȋح جزءً      

المع؄ف عن ɸذه القيمة ࢭʏ  واݍݵدماتا لسعر السلع رئʋسً 

فقد حاولت المدارس  علٕڈا، والطلبوضع مع؈ن للعرض 
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الاقتصادية اݝݵتلفة إيجاد تفس؈ف اقتصادي له دون 

الدخول ࢭʏ التفاصيل يمكن حصر أɸم ɸذه النظرʈات 

 ʏيࢭȖالأ:  

نظرʈة مɢافأة اݝݵاطر الۘܣ يتعرض لɺا صاحب  

 المشروع أو التجارة

 والاحتɢارنظرʈة الندرة  

 والȘسي؈فنظرʈة مɢافأة الإدارة  

 نظرʈة مɢافأة الابتɢار 

ش؈فنظرʈة فائض القيمة الماركسية الۘܣ  
ُ
أعلاه إلٕڈا  أ

 )٢٦٤ .ص ،٢٠٠٦أبو حمد، (

وʈمكن تݏݵيص ɸذه المقارȋات الغرȋية للقيمة      

و୒ذا استȞنʋنا المدرسة  ،الاقتصادية للسلع واݍݵدمات

بلا  الماركسية الۘܣ ترى رȋح رب العمل الرأسماڲʏ إثراءً 

ا ݍݰق العمال أٰڈا ترȋط ب؈ن القيمة واغتصابً  ،سȎب

ا من ɸذه وɠلفة عوامل إنتاجɺا بحيث يɢون الرȋح جزءً 

التɢلفة ɠونه يɢاࢭȃ القيمة المضافة المتأتية من المنتج أو 

قانون العرض  اݍݵدمة الذي يتحدد بدوره بحسب

مة ودرجة والطلب الذي تحكمه ندرة السلعة أو اݍݵد

  ن لɺا. حاجة الأعوان الاقتصادي؈

لعنصر الزمن  المدارس الاقتصادية الغرȋيةنظرة 

 واݍݵدمات؟المرتبط بالإقراض وعلاقته بقيمة السلع 

 ʏا ࢭɺاختلاف ʄذه المدارس عڴɸ إن المتفحص لطروحات

باݍݵوض فٕڈا ʇستɴتج  التفاصيل الۘܣ لا ʇسمح المقام

اعتبارɸا الائتمان بمختلف صوره قيمة اقتصادية بحد 

ن عوامل الإنتاج ɠونه ʇسمح بتوف؈ف كمية أك؄ف م ،ذاته

لما ɠان ذلك يتطلب تخڴʏ أܵݰاب بالɴسبة للعرض و 

الموارد المالية عن الاسْڈلاك العاجل وتفضيل الادخار 

وارد الۘܣ ɠان لا بد أن يɢون لتلك الم ؛والاسْڈلاك الآجل

ا أطلق عليه سعر يقدمɺا المدخرون للمسȘثمرʈن ثمنً 

علٕڈا؛ الطلب ار عرض الموارد المالية و عندما ص ؛الفائدة

نقود ࢭʏ مفɺوم ɸذه المدارس النقدية. فالࢭʏ السوق  يتم

ومخزن  ومقياسمجتمعة سواء اعت؄فٮڈا أداة تبادل 

 
ُ
Ȗ ا بحكم اݍݰاجة د عللقيمة أو سلعة قائمة بذاٮڈاɺل

لا يتجزأ من قيمة الأشياء الۘܣ يɴتجɺا الاقتصاد  جزءًا

 واݍݵدماتسواء ɠانت مندمجة ࢭʏ دورة إنتاج السلع 

أو بصفة غ؈ف مباشرة  مباشرة كرأسمال الشرɠات مثلا

، ٢٠١٨ (غرȌي، ع؄ف الإقراض الذي يʋسر الاسȘثمار.

  )٦٦ .ص

فالنظرʈات الغرȋية لا تم؈ق ب؈ن الفائدة بصفْڈا ثمن      

توف؈ف الموارد المالية اللازمة للاسȘثمار ع؄ف الزمن وزʈادة 

ثمن السلع واݍݵدمات المؤجلة الدفع من قبل موردٱڈا 

لݏݨوء  ونمن ɸؤلاء سيضطر  ينباعتبار أن الكث؈ف 

للاق؅فاض لتوف؈ف السيولة الۘܣ تنازل عٔڈا لزȋائنه 

ولا مناص من إضافة ɠلفة ذلك  ،بتأجيل مدفوعاٮڈم

المال Ȗشمل كلا  لمبيعات. فɢلفة رأسالاق؅فاض لثمن ا

وتوليد زʈادة الإنتاج ا ࢭʏ ن ʇسɺمان معً الائتمان؈ن اللذي

القيمة المضافة من منظور المدارس الاقتصادية 

  الغرȋية.

 القيمة عند علماء المسلم؈ن: نظرʈة -٢

ࢭɸ ʏذا الشأن ابن خلدون ارتأينا الاكتفاء بما كتبه 

كظاɸرة أك؆ف من تحدث عن مفɺوم القيمة باعتباره 

Ȋغض النظر عن اݍݨوانب الشرعية  ؛اقتصادية بحتة

من الورقة.  ࢭʏ اݍݨزء الأخ؈ف سʋتم تناولɺاالۘܣ  للمسألة

 القيمة كظاɸرة اجتماعيةموضوع ابن خلدون تناول 

لتوليدɸا من المنطلقات  ةاݝݰددلعوامل وتطرق ل

مختلف النظرʈات تناولته  نفسɺا الۘܣ الموضوعية

عامل العمل  ابتداء  من  سبق ذكرɸا، الغرȋية الۘܣ 

و ɠلفة عوامل  ،المبذول لإنتاج السلعة أو اݍݵدمة

 ،و اݍݵدمات ،والمنفعة اݍݰدية للسلع ،الإنتاج الأخرى 

ثم أضاف إڲʄ ذلك  ، ومستوى العرض و الطلب علٕڈا
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 ،عوامل أخرى تؤثر ࢭʏ تحديد قيمة السلع و اݍݵدمات

ومستوى  ،و مستوى الطلب اݍݰɢومي ،كݲݨم السɢان

 ا، البضاǿع ومخاطرɸ و ɠلفة نقل ،دخل المسْڈلك؈ن

و ɲسبة الضرائب  ،حتɢار من عدمهالا ووجود 

ɠلɺا عوامل تؤثر ࢭʏ مستوى أسعار وɸذه  .  المفروضة

وقد سبق ابن خلدون غ؈فه فيما    .واݍݵدماتالمنتجات 

بݲݨم  دɲعلم ࢭʏ التأكيد عڴʄ أن قيمة الأشياء تتحد

  العمل المبذول ࢭʏ إنتاجɺا.

      ʏلباب اݍݵامس من الكتاب ا الفصل الأول منجاء ࢭ

، "ࢭʏ حقيقة الرزق والكسبȊعنوان "المقدمة  الأول من

فاعلم أن ما يفيده الإɲسان وʈقتɴيه من المتمولات، إن "

من الصناǿع فالمفاد المقتۚܢ منه ɸو قيمة عمله،  ɠان

ولʋس  ،وɸو القصد بالقنية، إذ لʋس ɸنالك إلا العمل

 ʏع ࢭǿون مع الصناɢبمقصود بنفسه للقنية. وقد ي

Ȋعضɺا غ؈فɸا. مثل النجارة واݍݰياكة معɺما اݍݵشب 

والغزل، إلا أن العمل فٕڈما أك؆ف، فقيمته أك؆ف. و୒ن ɠان 

 بد ࢭʏ قيمة ذلك المفاد والقنية من من غ؈ف الصناǿع، فلا

دخول قيمة العمل الذي حصلت به، إذ لولا العمل لم 

 ʏرة ࢭɸون ملاحظة العمل ظاɢتحصل قنيْڈا. وقد ت

فتجعل له حصة من القيمة عظمت أو  ،الكث؈ف مٔڈا

صغرت. وقد تخفى ملاحظة العمل كما ࢭʏ أسعار 

ت فٕڈا الأقوات ب؈ن الناس، فإن اعتبار الأعمال والنفقا

أسعار اݍݰبوب كما قدمناه، لكنه خفي ࢭʏ  ࢭʏملاحظ 

الأقطار الۘܣ علاج الفݏݳ فٕڈا ومؤونته ʇس؈فة، فلا ʇشعر 

به إلا القليل من أɸل الفݏݳ. فقد تب؈ن أن المفادات 

والمكȘسبات ɠلɺا أو أك؆فɸا إنما ۂʏ قيم الأعمال 

الإɲسانية، وتب؈ن مس׿ܢ الرزق، وأنه المنتفع به. فقد 

ابن ( "عۚܢ الكسب والرزق وشرح مسماɸمابان م

ن مختلف أوجه وȋ؈َّ ، )٦٨٠ .، ص١ج١٩٦٠ خلدون 

ا أن يɢون الكسب من و୒م" فقال:اكȘساب القيمة 

 ؛ة: إما ࢭʏ مواد Ȋعئڈا، وȖس׿ܢ الصناǿعالأعمال الإɲشائي

من كتابة وتجارة وخياطة وحياكة وفروسية وأمثال 

ذلك، أو ࢭʏ مواد غ؈ف معينة، وۂʏ جميع الامْڈانات 

و୒ما أن يɢون الكسب من البضاǿع  .والتصرفات

و୒عدادɸا للأعواض، إما بالتقلب ٭ڈا ࢭʏ البلاد أو 

ɢا وارتقاب حوالة الأسواق فٕڈااحتɸذا  ،ارɸ س׿ܢʉو

ݳ  )،٦٨٢ص  ،١ج١٩٦٠ ابن خلدون،( ." تجارة بل أوܷ

ا كيف أن رخص السلع إذا تجاوز حده يɢون مضرً 

ا لذلك لما يȘسȎب فيه من برواجɺا وȋمعاش الناس تبعً 

الرخص ࢭʏ سلعة، أو عرض من  أستديمفإذا  كساد. "

مأɠول أو ملبوس أو متمول عڴʄ اݍݨملة، ولم يحصل 

للتاجر حوالة الأسواق فيه فسد الرȋح والنماء بطول 

تلك المدة، وكسدت سوق ذلك الصنف، ولم يحصل 

 ،التاجر إلا عڴʄ العناد، فقعد التجار عن السڥʏ فٕڈا

 ،١ج، ١٩٦٠ ،ابن خلدون ( ".وفسدت رؤوس أموالɺم

  .)٧٠٩  ص.

Ȗعدو أن يخص نظرة ابن خلدون للنقود فلا أما فيما      

 اعامً  امɢافئً  للقيمة باعتبارɸا ومخزنًا تɢون مقياسًا

أن الله Ȗعاڲʄ ݍݨميع ما ࢭʏ الأسواق من سلع وخدمات: " 

خلق اݍݱݨرʈن المعدني؈ن من الذɸب والفضة قيمة لɢل 

لأɸل  -ʇعۚܣ الاقتناء -متمول وɸما الذخ؈فة والقنية 

العالم ࢭʏ الغالب و୒ن اقتۚܢ سواɸما ࢭȊ ʏعض الأحيان 

ࢭʏ غ؈فɸما من  بما يقعفإنما ɸو لقصد تحصيلɺما 

حوالة الأسواق الۘܣ ɸما عٔڈا بمعزل فɺما أصل 

، ١، ج١٩٦٠ ،ابن خلدون ( "لقنية والذخ؈فةالمɢاسب وا

نȘب؈ن مما أوردنا أعلاه مدى التقارب ب؈ن  .)٦٨٠  .ص

رؤʈة علماء المسلم؈ن للقيمة كظاɸرة اقتصادية ونظرة 

القديمة واݍݨديدة المدرسة الغرȋية الكلاسيكية 

وȋ؈ن  ،ࢭʏ أن مبۚܢ القيمة ɸو العملبمختلف توجɺاٮڈا 
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رواج السلع وأن  أɸمية التجارة ࢭʏ تحقيق مقصد

  الباعث عڴʄ ذلك ɸو Ȗعظيم الرȋح وتقليل اݍݵسائر.

أما فيما يخص موضوع النقود وما التصق ٭ڈا من      

وظيفة تخزʈن القيمة فلا ɲسȘشف من كتاباته أنه يرى 

ا لقيمة مضافة إلا إذا تحولت النقود إڲʄ ࢭʏ ذلك مصدرً 

 أموال متقومة تتداول ࢭʏ الأسواق وɸو ࢭʏ ذلك مɴܦݨم

   مع منطلقاته الشرعية وɸو الفقيه القاعۜܣ.

مناقشة القول بأن أجل الوفاء بالال؅قام ࡩʏ التموʈل  -٢

الرȋوي لا ʇساɸم ࡩʏ خلق القيمة الاقتصادية 

 المضافة بخلاف التموʈل الإسلامي:

إن المتأمل ࢭʏ مساɸمة التموʈل ࢭʏ عملية ال؅فاكم 

الرأسماڲʏ لعوامل الإنتاج الذي تتولد منه القيمة 

المضافة من الناحية الاقتصادية الصرفة لا يمكنه نفي 

تلكم المساɸمة عن التموʈل الرȋوي عڴʄ الإطلاق 

وɲسبْڈا للتموʈل الإسلامي عڴʄ سȎيل اݍݰصر. فالائتمان 

 ًʈان تجارɠ ا ا شرعيً بمختلف صوره سواء-  
ً
ا مرتبط

أم  - واݍݵدماتبالتبعية مع عقود المعاوضات ࢭʏ السلع 

 ًʈوȋادة منفصلة عن ا محرمً رʈا وفق عقود إقراض بز

المعاملات الأصلية المستفيدة من التموʈل ʇسɺم كلاɸما 

المالية للمتعامل؈ن  والملاءةࢭʏ توف؈ف السيولة 

رواج السلع واݍݵدمات ࢭʏ وʋʈسر  ،الاقتصادي؈ن

المنظومة الاقتصادية بما يȘيحه من توف؈ف أك؄ف لعوامل 

وɠل  التجارʈة،لمبادلات ومن مرونة ࢭʏ ا   الإنتاج اݝݵتلفة

  ࢭʏ الاقتصاد. ونما٬ڈاذلك من مصادر تɢوʈن القيمة 

ا ما يثȎته علم الاقتصاد من وجود و୒ذا ɠان ܵݰيحً      

علاقة عكسية ب؈ن ɲسبة الفائدة الرȋوʈة والاسȘثمار 

ا فإن الأمر يܶݳ أيضً  ،وعلاقة طردية بئڈا وȋ؈ن الادخار

ن إحيث  ،الشرعيةࢭɸ ʏوامش رȋح التموʈل بالمداينة 

إڲʄ غلاء عوامل الإنتاج والسلع ارتفاعɺا يؤدي 

اݍݵدمات المتولدة عٔڈا مما يدفع أܵݰاب المشارʉع و 

للبحث عن فرص بديلة عن الاسȘثمار إڲʄ أن Ȗعود تلكم 

لنقطة التوازن  الشرعية)و الرȋحية  (الرȋوʈةالɴسب 

  وحئڈا ʇعود للاسȘثمار جاذبʋته وانتاجيته.

أنه ࢭʏ نظام  فض البعض عڴɸ ʄذا الطرحقد ʇع؅     

 ɢاملهالإسلامية باقتصادي ʇس؈ف وفق قواعد الشرʉعة 

 ʏلا يملك أܵݰاب المدخرات اݍݵيار ب؈ن الإيداع ࢭ

الاسȘثمار المباشر ࢭʏ المشارʉع  بفائدة، أوالبنوك 

بناء عڴʄ ارتفاع أو انخفاض  ؛الإنتاجية أو اݍݵدمية

كما ࢭʏ المنظومات الۘܣ تحكمɺا القواعد  ؛سعر الفائدة

إذ العائد عڴʄ الوداǿع  ،الاقتصادية التقليدية

الاسȘثمارʈة ࢭʏ المنظومة الإسلامية مرتبط بالعوائد من 

دايناتالتموʈل ب
ُ
بموجب مبدأ وغ؈فɸا الشرعية  الم

ࢭʏ عقود المضارȋة الۘܣ تحكم  واݍݵسائرتقاسم الأرȋاح 

ɢون العلاقة طردية ب؈ن الرأي ت ئɸذه الوداǿع. فباد

دايناتارتفاع ɲسبة ɸوامش الرȋح بالتموʈل ب
ُ
 الم

المدخرʈن عڴʄ الإيداع ࢭʏ اݍݰسابات  و୒قبالالشرعية 

للاستفادة من حصة  الاسȘثمارʈة ࢭʏ البنوك الإسلامية

. ɲعم ɸذا ܵݰيح رب المال ࢭɸ ʏذه الɺوامش المرتفعة

موʈل عڴʄ المدى المنظور. ولكن تأث؈ف ارتفاع ɠلفة الت

ا عڴʄ كɢل يؤثر سلبً بالمداينة عڴɠ ʄلفة عوامل الإنتاج 

ا إڲʄ مما سيؤدي حتمً  ،المباشرالتوجه نحو الاسȘثمار 

دايناتضعف الإقبال عڴʄ التمول بتلكم 
ُ
الشرعية  الم

وسيɴتج عن ذلك انخفاض ࢭɲ ʏسب الرȋح عڴʄ تلك 

ɲسب الأرȋاح الموزعة عڴʄ الوداǿع  ومنهالتموʈلات 

إڲʄ أن Ȗعود الأمور  ࢭʏ البنوك الإسلامية الاسȘثمارʈة

ا ɸذا التحليل ينطبق عڴʄ التموʈل لنقطة التوازن. طبعً 

نطق العلاقة لمبالمداينة لا بالمشاركة الۘܣ تخضع 

دايناتوامش رȋح ɸ نفسه، مع العكسية
ُ
الشرعية  الم

  عملية اسȘثمارʈة ࢭʏ حد ذاٮڈا. ɠون المشاركة
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فإنۚܣ لا  ؛يمة من التموʈلوȋالعودة لموضوع توليد الق     

 
ً
لا من  -ا من الناحية الاقتصادية اݝݨردة أرى فرق

التموʈل ب؈ن التموʈل الرȋوي و  -ا الناحية الشرعية طبعً 

ا ا تاȊعً حيث لا علاقة لɢون التموʈل جزءً  ؛الإسلامي

 
ً

 لعملية المعاوضة المولدة للقيمة المضافة أم منفصلا

ɸو المستفيد من إذا ɠان أحد طرࢭʏ المعاوضة عٔڈا 

فالنȘيجة نفسɺا من منظور تʋس؈ف توف؈ف  التموʈل.

  عوامل الإنتاج ࢭɠ ʏلتا اݍݰالت؈ن.

ݳ ɸذا الطرح:  خذ مثال؈نلنأ      ما الفرق من حيث يوܷ

المساɸمة ࢭʏ توليد القيمة المضافة ب؈ن بيع مؤجل الثمن 

 دولار، وتموʈلبمليون  ثلاث سنواتلعتاد إنتاڊʏ لمدة 

ا بمليون دولار (مع اف؅فاض عدم رȋوʈً  نفسه العتاد

وما الفرق ب؈ن بيع  )؟التأخر ࢭʏ السداد ࢭɠ ʏلتا اݍݰالت؈ن

مؤجل لسنة  وȋيعمؤجل لثلاث سنوات بمليون دولار 

سنة   ࢭʏ دولار أجل سداده ونصف بخمسمائة ألف 

مقابل زʈادة ࢭʏ الثمن بخمسمائة ألف  ،ونصف أخرى 

ا شرعً دولار أخرى؟ ɸل يؤثر تحرʈم المعاملت؈ن الرȋوʈت؈ن 

عڴʄ عملية توليد القيمة من كلا الاسȘثمارʈن من 

الصرفة Ȋغض النظر عن  والماليةالناحية الاقتصادية 

 ʏأعتقد أن اݍݨواب  للمسألة؟البعد العقائدي والشرڤ

المعطيات با فكلا التموʈل؈ن ʇسɺمان اقتصاديً  ،يɢون بلا

 القدربࢭʏ توليد القيمة المضافة  الموضوعية نفسɺا

  . نفسه

ط مشروعية وȋالمقابل لا ننفي ܵݰة المقولة بارتبا     

 ʏح ࢭȋدايناتالر
ُ
باندماج التموʈل ࢭʏ العملية الإنتاجية  الم

مقارنة بالمنتجات المالية المشتقة من  ،أو اݍݵدمية

 المبادلات، واݍݵياراتو  ،ɠالمستقبليات ،موʈل الرȋوي الت

عندما تتحول إڲʄ محل Ȗعاقدات قائمة بذاٮڈا منفصلة 

عن العقود الأصلية الۘܣ انȎثقت مٔڈا. فالتموʈل 

الإسلامي من حيث منطلقاته الشرعية لا يمكن أن 

 المنتجات المالية المشتقة من منه مثل تلك تنȎثق

ࢭȖ ʏعميق الانفصام ب؈ن  ȖسبȎتالۘܣ  ،التموʈل الرȋوي 

 ʏاݍݰقيقي وما ترتب  والاقتصادالاقتصاد الماڲʄذلك  عڴ

  من أزمات ɸيɢلية للاقتصاد العالمي.

الائتمان التجاري  اندماجمسألة  إنخلاصة القول      

المعاوضة محل  عنا Ȗعاقديً التموʈل الرȋوي  نفصاموا

التموʈل لا تكفي لتɢوʈن قاعدة اقتصادية جامعة ماɲعة 

بل يتطلب الأمر  ،بمفردɸا للتمي؈ق ب؈ن كلا التموʈل؈ن

تكملْڈا بمبدأ تقاسم اݝݵاطر كما ورد ࢭʏ الاستكتاب 

 ࢭʏ الفقرة سنȎينه وɸو ماوفق قاعدة اݍݵراج بالضمان 

  أدناه.

عقد تكملة قاعدة تبعية التموʈل بالمداينة ل - ٣

المعاوضة وعدم انفصامه عنه بمبدأ تقاسم 

مي عن اݝݵاطر للتمي؈ق ب؈ن التموʈل بالمداينة الإسلا 

مسȘند جواز زʈادة الثمن  التموʈل بالمداينة الرȋوي 

شرط اتفاق Ȋالمؤجل عن الثمن اݍݰال ࢭʏ المعاوضات 

 
ً
ا للزʈادة المتعاقدين عڴʄ الثمن ࢭʏ مجلس العقد خلاف

الزʈادة ࢭʏ أجل السداد Ȋعد حلوله ࢭʏ الثمن مقابل 

 اعند جمɺور أɸل العلم ɸو اعتبار تلك الزʈادة جزءً 

ولو لوحظ فٕڈا عنصر  ،نفسɺامن ثمن المعاوضة 

 أصي اما دام عنصر التأجيل جزءً  ،الأجل
ً

مٔڈا غ؈ف  لا

 منفصل 
ً

ا مالا يجوز قاعدة يجوز تبعً ل عٔڈا، إعمالا

 استقلا
ً

  .لا

عنصر فࢼܣ الزʈادة ࢭʏ قيمة الدين Ȋعد حلوله  أما     

لزʈادة فتدخل ا ،دخيل عليه ،طارئ عڴʄ عقد المعاوضة

. الزʈادة الثانية ࢭʏ الرȋا اݝݰرمالأوڲʄ ࢭʏ البيع اݍݨائز و 

شرط ولذا فقد قرر الفقɺاء أن للزمن حصة ࢭʏ الثمن 

ا لمعاوضة بدل؈ن من جɴس؈ن أن يɢون الأجل تبعً 

  ؛مختلف؈ن عند التعاقد
ً

 ،ا بذاته مقصودً ولʋس أصلا

ا أو ا أو تجارʈً سواء ɠان الدين سلعيً  ،كما ࢭʏ رȋا الديون 
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إذ يجمع بئڈا أن الاس؅فباح الرȋوي  مصرفيًا،ا إقراضً 

مصدره تأجيل السداد فقط لا المعاوضة ࢭʏ السلع 

كما ɸو الأمر ࢭʏ تأجيل أحد البدل؈ن ࢭʏ  واݍݵدمات؛

المعاوضات الشرعية. و؅ʈفتب عن ذلك فارق جوɸري ب؈ن 

الرȋوي بالمداينة من حيث  والتموʈلالتموʈل الإسلامي 

وقابلية  ،عدم قابلية الأول للزʈادة Ȋعد حلول الأجل

الثاɲي لذلك بناء عڴʄ مقولة "تقغۜܣ أم أزʈدك". ولا يؤثر 

لة إلزام المدين المماطل بالت؄فع الذي ا التمي؈ق مسأࢭɸ ʏذ

 ʏتأخذ به العديد من البنوك الإسلامية ما دام يصرف ࢭ

ا عڴʄ اݍݨɺة الممولة بأية ولا ʇعد عائدً  ؛أوجه اݍݵ؈فات

  حال من الأحوال.

بيد أن الم؈قة الك؄فى للتموʈل الإسلامي عن الرȋوي      

خضوعه لقاعدة اݍݵراج بالضمان وقاعدة الغنم 

لʋس فقط ࢭʏ التموʈل الȘشارɠي القائم عڴʄ بالغرم 

ا أيضً القاعدتان بل تنطبق  ،واݍݵسائرتقاسم الأرȋاح 

عڴʄ التموʈل بالمداينة ࢭʏ البيوع الآجلة (تموʈل المش؅فين) 

  ).لم والاستصناع (تموʈل الباعةلسَّ أو ا

قاعدة أن استحقاق الرȋح ࢭʏ المعاوضات ومدلول ال     

تحمل تبعة ɸلاك أو تلف أو والمشارɠات ɠلɺا يقابله 

تحمل الباǿع ضمان يانخفاض قيمة مصدر الرȋح. ف

تفصيل  (عڴʄالمبيع قبل تملك المش؅في وقبضه له 

تحمل المؤجر ضمان ʈو  القبض)للفقɺاء ࢭʏ مسألة 

لمستأجر طيلة مدة الإيجار لمنفعة الع؈ن المؤجرة 

المسلم فيه ضمان  )(الباǿع المسلم إليه ʈتحملو 

و كذا ( المش؅في الممول ) إڲȖ ʄسليمه للمسلم  السلعة)(

وضمان رب المال لرأسمال  ، الأمر للصاɲع مع المستصنع

فيخسران بقدر  ،المضارȋة و الشرʈك لرأسمال الشركة

من  أو تقص؈فٍ  ما ينقص من رأس المال دون Ȗعدٍ 

  . المس؈ف المضارب أو الشرʈك

 ،وȋالمقابل يتحمل المق؅فض ضمان القرض للمقرض     

وʉستفيد من ɠامل ما يتولد عن القرض من رʉع أو رȋح 

من  من ذلك للمقرض لɢونه مستفيد ءۜܣءولا يحق 

. اا أو مقصرً ديً ولو لم يكن المق؅فض متع ؛ضمان القرض

سلامية ب؈ن استحقاق الرȋح وɸكذا قرنت الشرʉعة الإ 

وتبعة تلفه  ݝݵاطرهمصدر الرȋح مالك  وتحمل

  واضمحلاله ونقص عوائده.

تتحمل كجɺة ممولة بالمداينة فالبنوك الإسلامية      

السلعة الۘܣ تȎيعɺا بالأجل  وȖسليممخاطر نقل 

وɸو ما لا  ،ونɢول ɸذا الأخ؈ف عن الشراء ،للمش؅في 

تتحمله البنوك التقليدية الۘܣ تكتفي بدور المقرض 

الذي ʇستفيد من ضمان المق؅فض Ȋسداد القرض دون 

إلا من  ؛ʈة محل التموʈلأن يرتبط بمآل العملية التجار 

 اʇش؅فك فٕڈ تأث؈فɸا عڴʄ مخاطر عدم السداد الۘܣحيث 

موʈل الرȋوي مع التموʈل الإسلامي. كما تتحمل الت

البنوك الإسلامية مخاطر استمرارʈة منفعة الع؈ن 

السلم  الأجرة، وࢭʏالمؤجرة وعيو٭ڈا اݍݵفية لاستحقاق 

الموازي أو التوكيل بȎيع المسلم فيه تتحمل مخاطر 

 وأ ،Ȋعد قبضه من المسلم إليه الأول ɸلاك المسلم فيه 

وࢭʏ الاستصناع  ،Ȋعد قبضه وقبل بيعه سعره انخفاض

 تتحمل مخاطر العيوب اݍݵفية وآجال Ȗسليم المصنوع

 وۂʏ مخاطر لا تتعرض لɺا البنوك الرȋوʈة.

  اݍݵلاصة:

         إن مبدأ التقاسم العادل ݝݵاطر وتبعات ومزايا 

ومساوئ العلاقة التعاقدية عڴʄ أساس تحمل ɠل طرف 

لرȋح ɸو لللضمان الم؅فتب عن ملكيته للأصل المولد 

 ا وقانونيً ا وملموسً الذي ʇعطي محتوى حقيقيً 
ً

 ا فضلا

 ا للقاعدة الۘܣ اق؅فحɺا أɲس الزرقاعن ɠونه شرعيً 

التموʈل الرȋوي من للتمي؈ق ب؈ن التموʈل الإسلامي و 

اح من المداينة فࢼܣ الۘܣ تجعل حيث مشروعية الاس؅فب
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ا ࢭʏ دورة إنتاج وتوزʉع السلع  اقتصاديً من الممول فاعلا

 
ً
النۗܣ  لقول ا واݍݵدمات ولʋس مجرد ممول لɺا مصداق

ʄيع و  لا يحلالله عليه وسلم : " صَڴȋشرطان  لاسلف و

 )١(. و لا بيع ما لʋس عندك رȋح ما لم يضمن لاࢭʏ بيع و 

  المراجع العرȋية 

  المقدمة، ،)م١٩٦٠(. ابن خلدون، عبد الرحمن بن محمد

 ،بيروت ،المدرسة ومكتبة اللبناني الكتاب دار ،١ج
  .لبنان
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ʏعمان . ،دار مجدلاوي  الاقتصاد الوضڥ 

) تارʈخ الفكر الاقتصادي: م٢٠٠٠( .جون كنʋث ،جل؄فايت

 ،ترجمة أحمد فؤاد بلبع ،الماعۜܣ صورة اݍݰاضر

مɴشورات عالم  -مراجعة إسماعيل ص؄في عبد الله 

 ،اݝݨلس الوطۚܣ للثقافة والفنون والآداب –المعرفة 

  .الɢوʈت

لتمي؈ق  ). قاعدة اقتصاديةم٢٠٢٢( الزرقا، محمد أɲس.

داينات الشرعية التجارʈة
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عڴʄ التموʈل  التموʈل بالم

: الاقتصاد زالعزʈعبد مجلة جامعة الملك  ،الرȋوي 

  .٤٩-٢٩ص. )، ٣( ٣٥الإسلامي، 

) الوج؈ق ࢭʏ الاقتصاد م٢٠١٨( عمار. اݍݰليمغرȌي، عبد  

،ʏأبحاث فقه المعاملات  مركز النقدي والمصرࢭ

 الإسلامية. 

 

 

 

 

 

                                                           
ـــو  )١( ـــاǿي والـــــدارميوكـــــذا  وال؅فمـــــذيداود أخرجـــــه أبــ ــه وابـــــن  الɴســ ماجـــ

ــــاوي وابــــــن ــــاكم والطحــ  وأحمــــــد والطيالؠــــــۜܣ اݍݨــــــارود والــــــدارقطۚܣ واݍݰــ

   .حديث حسن ܵݰيح قال: وال؅فمذيواللفظ لأȌي داوود 
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Abstract. This paper is a critical review of the research presented by 
Muhammad Anas Zarqa on the rule proposed by Sami Al-Suwailem to 
distinguish between lawful Shariah-based commercial loans and usurious 
loans. This subject is of utmost importance, given the ongoing debate on 
whether there is a true difference between the financing models proposed by 
Islamic banks and the usury-based loaning models used by conventional 
banks. Furthermore, many Muslim economists and jurists tend to question 
the Shariah-conformity of debt-based financing products, such as murābaha, 
ijārah, salam, and istisna, with the provisions of Sharia because of what they 
perceive to be a significant similarity between the two systems in terms of 
objectives and outcomes. It is, therefore, crucial to devise an objective 
scientific rule that differentiates them. This paper examined Dr. Muhammad 
Anas Zarqa's research paper and has come to a conclusion that would 
enhance the accuracy, consistency, and integrity of the proposed rule.  
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عڴʄ شɺادة  ومالية، وحاصلفرع اقتصاد  م١٩٨٥خرʈج المدرسة الوطنية للإدارة سنة  حيدر ناصر

وشɺادة  ،الماجست؈ف من معɺد العلاقات الدولية بɢلية العلوم السياسية والإعلام بجامعة اݍݨزائر

واعتماد مراقب  ،المدقق الشرڤʏ المعتمد لɺيئة اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية

ات باݍݨزائر سنة حسابات من اݝݨلس الوطۚܣ للمحاسب؈ن واݍݵ؄فاء اݝݰاسب؈ن ومراقۗܣ اݍݰساب

م، ١٩٩٣إڲʄ  ١٩٨٥ا بمجلس اݝݰاسبة (ديوان اݍݰسابات) من سنة ا محȘسبً . عمل قاضيً م٢٠٠٨

شغل مناصب مɢلف بالدراسات القانونية كما  .م ١٩٩٣اݍݨزائري سنة  ل؄فكةالتحق بȎنك ا ثم

ا لمصرف السلام عامً  اأن ع؈ن مديرً  إڲʄ ؛اعامً  اللشؤون القانونية ثم أمينً  اوالرقابة الشرعية ثم مديرً 

. توڲʄ رئاسة ݍݨنة الدراسات القانونية واݍݨبائية لݏݨمعية المɺنية للبنوك من م٢٠١٦اݍݨزائر سنة 

موازاة مع مɺامه المɺنية درس القانون المصرࢭʏ والمالية الإسلامية ࢭʏ  ،م٢٠١٠إڲʄ سنة  ١٩٩٧سنة 

معة س؅فازسبورغ والمعɺد الفرɲؠۜܣ وجامعة بارʉس دوف؈ن وجا ،المدرسة العليا للبنوك ࢭʏ اݍݨزائر

من اݝݰاضرات  العديدبتقديم  بفرɲسا، وقامللدراسات الإسلامية والمعɺد العالمي للفكر الإسلامي 
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