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دايناتبمقفح لتمي؈ق التموʈل 
ُ
ʈة عن المعاوضات الصورʈة الشرعية التجار  الم

 للتحايل عڴʄ التموʈل الرȋوي  الɺادفة
  

  محمد بن إبراɸيم الܦݰيباɲي

 السعوديةجمعية الاقتصاد الاجتماڤʏ، الرʈاض، المملكة العرȋية 
  

لتمي؈ق الاقتصادية المقفحة من الزرقا تقدم ɸذه الورقة Ȋعض الملاحظات عڴʄ القاعدة  .المستخلص

دايناتالتموʈل ب
ُ
الشرعية التجارʈة عن التموʈل الرȋوي، ومقفح لإحɢامɺا بحيث ȖسȘبعد المعاوضات  الم

الصورʈة الۘܣ Ȗسڥʄ للتحايل عڴʄ التموʈل الرȋوي. وتنطلق الورقة من التأكيد عڴʄ الأɸمية التطبيقية 

دايناتلɺذه القاعدة ࢭʏ صورٮڈا المنقحة، ثم Ȗستعرض Ȋشɢل مختصر عقود 
ُ
الشرعية ٭ڈدف إبراز  الم

التفاوت المݏݰوظ ب؈ن خصائص ɸذه العقود، ودورɸا الممكن ࢭʏ تحس؈ن تنقيح القاعدة. وتتطرق الورقة 

Ȋعد ذلك للقيد الإضاࢭʏ المقفح إضافته إڲʄ القاعدة لتجنب المعاوضات الصورʈة، وآلية التحقق من 

حول البحوث  الالقام ٭ڈذا القيد من الناحية العملية. وتختم الورقة ببعض الملاحظات اݍݵتامية

  المستقبلية ࢭɸ ʏذا اݝݨال.

الة: الɢلمات دايناتعقود   الدَّ
ُ
   الشرعية، المعاوضات الصورʈة، قاعدة اقتصادية الم

 JEL: G20, G21, G29  تصɴيف

   KAUJIE:H13, C2, C3  تصɴيف
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  مقدمة                                             

مناقشة نتائج بحث الزرقا  الذي  عڴʄ تركز ɸذه الورقة

تجيب عن الȘساؤل المɺم اعدة اقتصادية اقفح فيه ق

دايناتحول الفرق ب؈ن 
ُ
الۘܣ فٕڈا رȋح مباح للممول مثل:  الم

، ص. ٢٠٢٢(الزرقا،  بفائدة (الرȋا)بيع المرابحة، والقرض 

٤٩ -  ٢٩.(   

وقد توصل البحث للقاعدة الاقتصادية من خلال 

وقدم البحث لɺذه  التفصيلية. الفقɺية الأحɢام استقراء

القاعدة بتعرʈفات مɺمة عن: التموʈل، وال؆فوة اݍݰقيقية، 

دايناتوالرȋح، و 
ُ
التجارʈة الشرعية، والتموʈل اݝݨرد،  الم

 ʄٰڈاية المطاف إڲ ʏوالقيمة المضافة. وتوصل البحث ࢭ

:ʏة أولية لقاعدة مقفحة بثلاث صيغ ۂȋمقار  

دايناتبلتموʈل لا يجوز الاسفباح من ا  )أ(
ُ
إلا تلك  ،الم

) أعيان أو منافع( حقيقية المندمجة Ȋعقود لإنتاج ثروة

 .أو لتبادلɺا

دايناتبلا يجوز الاسفباح من التموʈل   )ب(
ُ
إلا تلك  ،الم

أحد العوض؈ن اݝݵتلف؈ن  المندمجة Ȋعقود يɢون فٕڈا

  حقيقية.ثروة 

دايناتلا يجوز الاسفباح من التموʈل ب(ج) 
ُ
 ، إلا تلكالم

من خلال انتاج ثروة  المندمجة بɴشاط مولد للدخل

  .حقيقية أو تبادلɺا
  

وتقدم ɸذه الورقة Ȋعض الملاحظات عڴʄ النتائج الۘܣ 

توصل لɺا الباحث، ومقفحات لتحس؈ن صياغة القاعدة. 

وتنطلق الورقة ࢭʏ ذلك من التأكيد عڴʄ الأɸمية التطبيقية 

دايناتلɺذه القاعدة، والإشارة إڲʄ الاختلاف ب؈ن عقود 
ُ
 الم

الشرعية، ودورɸا الممكن ࢭʏ تحس؈ن صياغة القاعدة. ثم 

تتطرق للقيود الإضافية الۘܣ يُقفح إضافْڈا للقاعدة 

٭ڈدف إحɢامɺا وتجنب المعاوضات الصورʈة. وتختم 

الورقة ببعض الملاحظات اݍݵتامية حول مستقبل البحث 

  ࢭɸ ʏذا اݝݨال.

  الأɸمية التطبيقية للقاعدة .١

الȘساؤل الذي يحاول البحث الإجابة عنه مɺمٌ؛ لك؆فة 

صاد والتموʈل وجمɺور السؤال عنه من طلاب الاقت

الناس، خاصة مع التوسع ࢭʏ صيغ التموʈل المتوافقة 

 
ً

مع الشرʉعة مثل التورق المصرࢭʏ المنظم. وما يدل  شكلا

دايناتعڴʄ أɸمية اݍݰاجة للتفرʈق ب؈ن 
ُ
التجارʈة  الم

من  االشرعية والقروض بفائدة، أن وسائل الإعلام وكث؈فً 

اݝݰلل؈ن المالي؈ن أصبحوا ʇستخدمون مصطݏݳ "القروض 

الإسلامية" عند اݍݰديث عن سوق المصرفية الإسلامية، 

مع أن القروض الإسلامية كما أشار المؤلف "لا تجوز إلا 

حسنة؛ ʇسفد فٕڈا الممول رأس ماله دون زʈادة"، وɸو ما لا 

 
ً

رجع السȎب ࢭيمارس فعلا
ُ
ɸ ʏذا  ࢭʏ المصارف الإسلامية. وأ

 ʄالاستخدام اݍݵاطئ لمصطݏݳ "القروض الإسلامية" إڲ

تنامي اعتماد المصرفية الإسلامية عڴʄ منتج التورق 

ࢭʏ النȘيجة الظاɸرة للمتمول  –المصرࢭʏ المنظم؛ لɢونه 

لا يختلف عن القروض الرȋوʈة. ومن  –وعموم الناس 

المعلوم أن اݝݨمع الفقࢼܣ الإسلامي برابطة العالم 

صدر قرارات تحرم التورق المصرࢭʏ المنظم الإسلامي أ

وڲʏ  )، وكذلك مجمع الفقه الإسلاميه١٤٢٨و ١٤٢٤( الدُّ

  ). ه١٤٣٠الإسلامي ( التعاون نظمة لم  التاȊع
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ولɺذا لم Ȗعد أɸمية القاعدة مقتصرة عڴʄ التفرʈق ب؈ن 

داينات
ُ
التجارʈة الشرعية والقروض بفائدة، بل  الم

وȋ؈ن صيغ المعاوضات تجاوزت ذلك إڲʄ التفرʈق بئڈا 

الصورʈة الۘܣ لا ٮڈدف لݏݰصول عڴʄ السلعة أو اݍݵدمة 

المصرح ٭ڈا ࢭʏ العقد، وࢭʏ مقدمْڈا التورق المصرࢭʏ المنظم. 

ومن وجɺة نظري أنه لا يكفي اسȘبعاد ɸذه المعاوضات 

جميع المعاوضات الۘܣ وردت ࢭʏ نص الصورʈة بالقول "أن 

 طرࢭʏل اصودة حقً القاعدة ۂʏ المعاوضات الرضائية المق

"، بل نحتاج لإضافة قيد أو قيود إضافية إڲʄ المبادلة

 ʏة. ونحاول ࢭʈذه الصيغ الصورɸ بعادȘالقاعدة لاس

القسم التاڲʏ التعرف عڴʄ خصائص عقود التموʈل 

دايناتب
ُ
الشرعية التجارʈة والۘܣ يمكن ان Ȗسعفنا ࢭʏ  الم

  استمداد ɸذه القيود.

داياختلاف عقود التموʈل ب .٢
ُ
 الشرعية ناتالم

  التجارʈة

التموʈل الرȋوي يتم بصورة Ȋسيطة وواܷݰة وۂʏ القرض 

بفائدة، ولكن ࢭʏ المقابل يوجد تفاوت مݏݰوظ ب؈ن عقود 

دايناتالتموʈل ب
ُ
الشرعية التجارʈة، وʈركز ɸذ القسم  الم

عڴʄ مصادر ɸذا التفاوت، وعلاقْڈا بȘسɺيل المعاوضات 

الصورʈة، ٭ڈدف اشتقاق قيود إضافية تمنع أو تجعل من 

الصعب استخدام ɸذه العقود ࢭʏ معاوضات صورʈة 

  ɸدفɺا اݍݰصول عڴʄ النقد.

حيث وࢭɸ ʏذا السياق نݏݰظ أن العقود تنقسم من 

  : إڲʄرار الفورʈة والاستم

لا يحتاج تنفيذɸا إڲʄ زمن ممتد ܣ ۘالʏ ۂو عقود فورʈة ) ١"(

دفعة واحدة ࢭʏ  ابل يتم تنفيذɸا فورً  ،ʇشغله باستمرار

ثمن مؤجل الوقت الذي يختاره العاقدان، ɠالبيع ولو ب

  والصݏݳ والقرض والɺبة" 

"عقود مستمرة، والۘܣ بحسب موضوعɺا ʇستغرق  )٢(

 امن بحيث يɢون الزمن عنصرً تنفيذɸا مدة ممتدة من الز 

ا زمنية، عقودً  أيضًاࢭʏ تنفيذɸا، ولذلك Ȗسܢ  اأساسيً 

ɠالإجارة والإعارة وشركة العقد والوɠالة" (الزرقا، 

). وللتمي؈ق ب؈ن العقود الفورʈة ٦٤٤. ، صم٢٠٠٤

والمستمرة نتائج مɺمة أبرزɸا: ࢭʏ حالة فܦݸ العقد 

اد فيما نُفّذ الفوري، فإنه يفܦݸ بأثر رجڥʏ، فيوجب الف 

من القامات العاقدين، أما العقد المستمر فيɢون فܦݵه 

 .ʏستطيع المؤجر إزالة انتفاع المستأجر بلا أثر رجڥʇ فلا

بالع؈ن ࢭʏ المدة الۘܣ سبقت اݍݰكم بالفܦݸ إذ أن انتفاعه 

. ومٔڈا أن الالقامات المتقابلة ࢭʏ العقد المستمر قد تم

، فما تم اا فشʋئً شʋئً  تثȎت بصورة متناظرة ب؈ن الطرف؈ن

مٔڈا ࢭʏ جانب يتم ما يقابله ࢭʏ اݍݨانب الآخر، وأن العقود 

 ʏالنظر الفقࢼܣ بمثابة عقود متجددة ࢭ ʏعد ࢭ
ُ
Ȗ المستمرة

المدة الۘܣ ʇستغرقɺا التنفيذ، وعڴɸ ʄذا يحق للمستأجر 

فܦݸ عقد الإجارة بطروء العيب اݍݰادث عڴʄ الع؈ن 

 
ً
. ، صم٢٠٠٤(الزرقا،  عللبي االمؤجرة وۂʏ ࢭʏ يده، خلاف

٦٤٦- ٦٤٥ .(  

وȖعد مسألة التفرʈق ب؈ن العقود بحسب معيار 

الفورʈة والاستمرار من الأمور المرتبطة بالقاعدة المقفحة؛ 

 ʄذه القاعدة اعتمد عڴɺيل الوصول لȎس ʏلأن البحث ࢭ

ا تضمينه ࢭʏ القاعدة لفرز ، فɢان لزامً اعنصر الزمن كث؈فً 

دايناتالمعاوضات الرȋوʈة والصورʈة عن 
ُ
التجارʈة  الم

الشرعية. ذلك أن جميع عقود التموʈل الشرعية وغ؈فɸا 
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عقود زمنية مستمرة ممتدة. فكما أشار المؤلف: "التموʈل 

تأجيل لأحد العوض؈ن اݝݰددين ࢭʏ معاوضة، الممول فٕڈا 

ذي يصبح مدينا يبذل العوض الم݀ݨل؛ للمتمول ال

  محدد المقدار واݍݨɴس والأجل".  ابالعوض المؤجل، دينً 

) صنف ٦٤٤ .،ص م٢٠٠٤وعڴʄ الرغم من أن الزرقا (

البيع بثمن مؤجل والقرض ضمن العقود الفورʈة، باعتبار 

أن الزمن عنصرٌ غ؈ف أسا؟ۜܣ ࢭʏ تنفيذ العقد، إلا إنه 

عقود يمكن اݝݨادلة بأن البيع الآجل وكذلك القرض من ال

ࢭʏ تنفيذه؛  اأساسيً  االمستمرة لأن الزمن أصبح عنصرً 

خاصة ࢭʏ ظل اعتماد منتج المصرفية الشاǿع "المرابحة 

للآمر بالشراء" عڴʄ البيع بثمن مؤجل، ولأن منفعة 

لا تتحقق إلا  – اأو رȋوʈً  اسواء ɠان حسنً  –القرض 

بالتأجيل. وتجنبًا لݏݨدل حول تصɴيف العقود، سوف 

دايناتود التموʈل بɲعد جميع عق
ُ
الشرعية الۘܣ  الم

 اتمارسɺا المؤسسات المالية ࢭʏ الوقت اݍݰاضر عقودً 

مستمرة، مع الأخذ ࢭʏ الاعتبار أن Ȋعضɺا ʇستحيل أن 

تɢون فورʈة ɠالإجارة والاستصناع، أو تɴتفي منفعته 

 ًʈان فورɠ ا أن للطرف؈ن إذاɺعضȊ ح؈ن يقبل ʏالقرض، ࢭɠ ا

ɸ ة ونافعة، كماʈون فورɢذا تɸالبيع اݍݰال. و ʏو الأمر ࢭ

 ʏم خاصة وأن منتج المرابحة والتورق المصرࢭɺالفارق م

المنظم ʇعتمدان عڴʄ بيوع حالة (فورʈة) وȋثمن آجل 

  (مستمرة).

ومٔڈا العقود الۘܣ Ȗستخدم ࢭʏ  - كما تنقسم العقود      

من حيث اللزوم واݍݨواز اڲʄ:  - منتجات المالية الإسلامية 

ه إلا لا يحق لأحد طرࢭʏ العقد فܦݵ ) عقود لازمة١(

  برعۜܢ الطرف الآخر ɠالبيع، 

) عقود جائزة يحق لأحد طرࢭʏ العقد فܦݵه بمجرد ٢(

 ،إرادته دون التوقف عڴʄ رعۜܢ الطرف الآخر ɠالإيداع

  والشركة.  ،والوɠالة ،والإعارة

  ) عقود ملزمة عڴʄ أحد الطرف؈ن، ɠالرɸن والكفالة. ٣(

) إڲʄ نوع من ٥٢٤ .، صم٢٠٠٤الزرقا ( أشاروقد      

ولكن ࢭʏ طبيعْڈا ءۜܣ من عدم  ،العقود الأصل فٕڈا اللزوم

اللزوم ࢭʏ ظروف محددة وذكر مٔڈا عقد الإجارة ࢭʏ الأعذار 

الطارئة والمزارعة قبل القاء البذر ࢭʏ الأرض. ولكن الفܦݸ 

ࢭɸ ʏذه اݍݰالات لʋس له أثر رجڥʏ. وأشار إڲʄ أن اللزوم قد 

اللازمة ࢭʏ حالات الفساد والإكراه  ʇسلب من العقود

 ʏسلاخ اللزوم ࢭɲوثبوت اݍݵيار لأحد المتعاقدين، ولكن ا

.ʏذه اݍݰالات له أثر رجڥɸ  

وȋالمقارنة، نجد أن عدم اللزوم يرتبط أك؆ف بالعقود      

 ʏسبة للعقود اللازمة الۘܣ ࢭɴالمستمرة، وكذلك الأمر بال

محددة؛ لأٰڈا طبيعْڈا ءۜܣ من عدم اللزوم ࢭʏ ظروف 

ا فتɢون أك؆ف عرضة لسلب صفة اللزوم، كما ممتدة زمنيً 

ࢭʏ حالة الإجارة والمزارعة المشار إلٕڈا أعلاه، خاصة وأن 

الضرر عڴʄ المتعاقدين من إٰڈاء العقد يɢون أقل ࢭʏ حالة 

ن الالقامات المتقابلة ࢭʏ العقد لأ  العقود المستمرة؛

  فشʋئًا.ا رف؈ن شʋئً المستمر تثȎت بصورة متناظرة ب؈ن الط

وتلقي الورقة فيما يڴʏ نظرة سرʉعة عڴʄ عقود التموʈل      

الأساسية الۘܣ تمت الإشارة إلٕڈا ࢭʏ البحث، ٭ڈدف إبراز ما 

بئڈا من فروق قد تɢون مؤثرة ࢭʏ تحس؈ن صياغة القاعدة 

دايناتالاقتصادية للتمي؈ق ب؈ن التموʈل ب
ُ
الشرعية  الم

  .التجارʈة والتموʈل الرȋوي 
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   القرض - ١-٣

ɸو مبادلة مال؈ن متماثل؈ن، فلا تɢون فيه مصݏݰة      

للمتعاقدين إلا بالتأجيل. أي أن التبادل ممتنع إذا انتفى 

  ). ٩٠ .م ، ص٢٠٢١الأجل (السوʈلم، 

وكما أشار المؤلف، إذا وقع التأجيل مع شرط "رد      

القرض مع زʈادة فɺو قرض رȋوي محرم، ون ɠان بدون 

مشروطة فɺو قرض حسن مباح، بل تحض عليه  زʈادة

الشرʉعة بوصفه من أعمال الف". وعليه، فإن القرض 

ولكن غ؈ف تجارʈة؛ لأنه لا  ،اݍݰسن ɸو مداينة شرعية

يجوز فٕڈا ابتغاء الرȋح، وȋالتاڲʏ لا تخضع للقاعدة الۘܣ 

دايناتتركز عڴʄ التمي؈ق ب؈ن القرض الرȋوي و 
ُ
التجارʈة  الم

لكن المعيار الذي توصل إليه السوʈلم ࢭʏ الشرعية فقط. و 

 ʏة كما ࢭʈعقود البيع الصور ʄحق القرض ينطبق عڴ

 ʏالمنظم، إذ لا مصݏݰة للمتعاقدين ࢭ ʏالتورق المصرࢭ

إمضا٬ڈا إلا مع التأجيل. وɸذه نȘيجة مɺمة يمكن 

  الاستعانة ٭ڈا ࢭʏ تنقيح صياغة القاعدة.

   البيع الآجل - ٢-٣

 من آثار عقد البيع سواء 
ً

 ɠان حالا
ً

 انتقال ملكية  أم آجلا

السلعة المبيعة إڲʄ المشفي مباشرة Ȋعد العقد، ولكن تظل 

العلاقة التعاقدية قائمة ب؈ن الطرف؈ن ࢭʏ البيع الآجل حۘܢ 

ʇسدد المشفي ɠامل الثمن للباǿع. وʈففق البيع عن 

القرض بفارق مɺم وɸو أنه نافع للمتبادل؈ن حۘܢ مع انتفاء 

  ). ٩١ .م ،ص٢٠٢١م، الأجل (السوʈل

وعڴʄ الرغم من أن البيع الآجل عقد زمۚܣ Ȗستمر فٕڈا 

العلاقة ب؈ن الباǿع والمشفي مدة من الزمن، إلا أن منفعة 

تملك السلعة بالɴسبة للمشفي ࢭʏ البيع الآجل تتحقق 

دفعة واحدة، ولʋس بالتدرʈج كما ɸو الأمر ࢭʏ المؤاجرات 

ࢭʏ تصɴيفه عقدا  وعقد الاستصناع؛ ولɺذا ɠان الفدد

 ًʈل اأو مستمرً ا فورɺسȖ مة؛ لأٰڈاɺالبيع م ʏذه الم؈قة ࢭɸو .

 ʄا التحايل عڴɺدفɸ ةʈمعاملات صور ʏمن استخدامه ࢭ

 ʄعتمد عڴʇ ذا نجد أن التورق المنظمɺوي، ولȋالقرض الر

صفقات بيع، أحدɸا بثمن آجل. وȋلا شك أن معرفة 

اعد ࢭʏ المسار السɺل للتحايل عڴʄ القرض الرȋوي، ʇس

ضبط القاعدة بما يجعلɺا ȖسȘبعد مثل ɸذه الممارسات 

  الصورʈة.

مِ  - ٣-٣
َ
ل  السَّ

 ʏمِ يتم ࢭ
َ
ل Ȗ݀ݨيل الثمن وتأجيل Ȗسليم السلعة المثلية.  السَّ

مِ وعڴʄ الرغم من أن 
َ
ل عقد زمۚܣ Ȗستمر فٕڈا العلاقة  السَّ

ب؈ن الباǿع والمشفي مدة من الزمن، إلا أن منفعة تملك 

السلعة لا تتحقق إلا دفعة واحدة ࢭʏ المستقبل. ࢭʏ المقابل 

 ʏسليم الثمن ࢭȖ مِ لا بد من
َ
ل دفعة واحدة ࢭʏ بداية  السَّ

كما ɸو اݍݰال ࢭʏ الثمن  االعقد، ولا يجوز أن يɢون منجمً 

مِ ل. وتبعًا لɺذا الاختلاف ب؈ن المرابحة و ࢭʏ البيع الآج
َ
ل  السَّ

ࢭʏ زمن تملك السلعة ࢭʏ مقابل الثمن، انتقل مركز الممول 

 ʏالمشفي (ࢭ ʄإڲ (البيع الآجل ʏࢭ) عǿمِ من البا
َ
ل    ).السَّ

مِ بالإضافة إڲʄ ذلك، يمكن أن يɢون 
َ
ل ࢭʏ المنافع،  السَّ

دفعة وࢭɸ ʏذه اݍݰالة فإن اسȘيفاء المسلم فيه لا يɢون 

واحدة ɠالسلع؛ بل بالتدرʈج كما ɸو اݍݰال ࢭʏ منافع 

مِ المؤاجرات كما نوܷݳ الآن. وȋمقارنة 
َ
ل بالقرض  السَّ

والبيع الآجل، نجد أن التبادل ممكن مع انتفاء الأجل 

 
ً
ا للقرض واتفاق

ً
مع البيع الآجل، ولكن وقوع ا خلاف
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التأجيل ࢭȖ ʏسليم السلعة المثلية، يُصعّب من استخدام 

مِ السَّ 
َ
ࢭʏ معاملات صورʈة ɸدفɺا التحايل عڴʄ القرض  ل

  الرȋوي.

   المؤاجرات - ٤-٣

ࢭʏ حال  االتفرقة ب؈ن الممول والمتمول أك؆ف Ȗعقيدً 

المؤاجرات؛ لأن العوض منفعة لا تɴتقل من المؤجر 

بل تتولد كما أشار المؤلف "آنا  ،للمستأجر دفعة واحدة

بإفراد المؤجرات بتصɴيف  افآن". وقد أحسن المؤلف صنعً 

مستقل عن المباʇعات مع أٰڈا نوع مٔڈا؛ لوجود ɸذا 

مستمرة،  االاختلاف المؤثر، وۂʏ أٰڈا لا تɢون إلا عقودً 

Ȗستوࢭʄ المنفعة فٕڈا بالتدرʈج خلال مدة العقد. أي لا 

ا للمستأجر ࢭʏ مجلس يمكن أن تɴتقل المنفعة بɢاملɺا فورً 

 العقد كما ɸو اݍݰال ࢭʏ البيع 
ً

 أو آجلا
ً

، بل سواء ɠان حالا

Ȗستوࢭʄ مع مرور الزمن، إڲʄ أن تتɢامل ࢭʏ ٰڈاية مدة 

الإجارة. وȋناء عڴɸ ʄذه اݍݵاصية، يمكن القول إن التبادل 

؛ أي اݍݰال ممتنع الوجود ࢭʏ المؤاجرات إذا انتفى الأجل

 
ً

وجود عقد إيجار إذا آل الزمن (وɸو متغ؈ف  ʇستحيل عقلا

  مستمر) إڲʄ الصفر.

وة عڴɸ ʄذا الفارق الرئʋس ب؈ن المؤاجرات والبيع وعلا 

مِ الآجل و 
َ
ل ، فإن عقد الإجارة يتمتع بمرونة أكف من السَّ

مِ البيع الآجل و 
َ
ل لتوقيت Ȗسليم الأجرة، حيث  تبعًا السَّ

يقفب من عقد البيع الآجل ࢭʏ حال تأجيل Ȗسليم الأجرة 

جر. وࢭʏ إڲʄ ٰڈاية مدة الإجارة، وحيɴئذ يɢون الممول ɸو المؤ 

مِ المقابل يقفب أك؆ف من عقد 
َ
ل ࢭʏ حال Ȗسليم الأجرة  السَّ

ࢭʏ بداية مدة الإجارة، وɢʈون الممول ࢭɸ ʏذه اݍݰالة ɸو 

  المستأجر.

إضافة لما تقدم، تتم؈ق المؤاجرات ࢭʏ مقابل البيع الآجل 

مِ و 
َ
ل ࢭʏ قابليْڈا للتداول، حيث يمكن بيع ما يفتب علٕڈا  السَّ

ع الأصول المؤجرة، كما تفضلɺا ࢭʏ من دين من خلال بي

المعاملة الزɠوʈة، حيث ينظر للتموʈل من خلال البيوع 

عڴʄ أنه متاجرة، ࢭʏ ح؈ن Ȗعد المؤاجرات من صور 

  الاستغلال.

   الاستصناع - ٥-٣

ا، وȋناءً عڴʄ رأي لم ʇشر المؤلف لعقد الاستصناع إلا عرضً 

ا. وࢭʏ الواقع أن العلاقة ب؈ن الصاɲع من ʇعده دينً 

والمستصنع Ȗستمر لففة من الزمن، حيث تتطلب عملية 

قد يطول أو يقصر. ومن المقارنات ب؈ن  وقتًاالصناعة 

دايناتعقود 
ُ
  الشرعية الأخرى والاستصناع:  الم

) أن محل العقد ࢭʏ الاستصناع ɸو سلعة غ؈ف مثلية ١(

خدمة مثلية، وɸذا  (الع؈ن المستصنعة) ولʋس منفعة أو

مِ أɸم فارق ب؈ن الاستصناع و 
َ
ل   . السَّ

) أن ɸذه السلعة تحتاج لوقت لأجل اكتمال صناعْڈا، ٢(

وتصبح سلعة قابلة للانتفاع، وɸذا أɸم فارق ب؈ن 

الاستصناع والإجارة الۘܣ ʇستوࢭʏ فٕڈا المستأجر المنفعة 

  Ȋعد بداية عقد الإجارة.  اتدرʈجيً 

لعة بالɴسبة للمستصنع تتحقق ) أن منفعة تملك الس٣(

دفعة واحدة بتارʈخ الاستلام، وࢭɸ ʏذا شبه للاستصناع 

  بالبيع اݍݰال. 

) أن دفع ثمن السلعة المطلوب صناعْڈا يمكن أن يɢون ٤(

ࢭʏ بداية العقد، وࢭɸ ʏذه اݍݰالة يɢون المستصنع ɸو 

مِ الممول كما ɸو اݍݰال ࢭʏ المشفي ࢭʏ عقد 
َ
ل    السَّ
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الثمن ࢭʏ الاستصناع حسب التقدم ࢭʏ  ) أنه يجوز دفع٥(

انجاز صناعة الع؈ن، أو عند اكتمال صناعْڈا. وࢭʏ اݍݰالة 

 
ً

 وʈصبح مجرد الأخ؈فة يختفي دور المستصنع بصفته ممولا

متحوط، وعڴʄ الصاɲع تدب؈ف التموʈل من مصادر أخرى. 

عڴʄ  ،)٣٨- ٩م، ص ص. ٢٠١٣وقد أطلق تاج الدين (

الثمن بالاستصناع  الاستصناع مع تأجيل دفع ɠامل

التحوطي؛ الذي ɸو أقرب للعقود الآجلة الۘܣ يتم فٕڈا 

  تأجيل العوض؈ن. 

، م٢٠٠٩) ʇعد المبيع ࢭʏ الاستصناع كما ب؈ن السوʈلم (٦(

  ࢭʏ الذمة.  اا، وȋالتاڲʏ لʋس مضمونً ) متع؈ن حكمً ١١٦ .ص

وتدل ɸذه المقارنات عڴʄ أن عقد الاستصناع يتم؈ق 

دايناتبمرونة كب؈فة ࢭʏ طرʈقة دفع الثمن مقارنة Ȋعقود 
ُ
 الم

الشرعية، ࢭʏ المقابل نجد أن وظيفة عقد الاستصناع 

التموʈلية محدودة، وتقتصر عڴʄ حالة Ȗسليم ɠامل الثمن 

ࢭʏ بداية العقد. كما تفز ɸذه المقارنات أن التبادل اݍݰال 

؛ لأن الصناعة ممتنع ࢭʏ الاستصناع إذا انتفى الأجل

ولو ɠانت السلعة منْڈية الصنع فتخرج عن ا. تتطلب وقتً 

  الاستصناع، وʈتم تبادلɺا بȎيع حال أو آجل.

دايناتوʈظɺر من ɸذا التحليل لأنواع 
ُ
التجارʈة  الم

الشرعية أٰڈا لʋست عڴʄ نمط واحد عڴʄ الرغم من أٰڈا 

تؤدي إڲɲ ʄشوء ديون ࢭʏ ذمة المتمول. فبعضɺا أʇسر من 

Ȋعض ɠوسيلة للتحايل. علاوة عڴʄ ذلك، تختلف ɸذه 

داينات
ُ
من حيث قدرة الدائن عڴʄ بيع الدين، ومن  الم

لذلك تختلف  تبعًاحيث المرونة ࢭʏ تأخ؈ف البديل؈ن، و 

دايناتاݍݨة الزɠوʈة لɢل صيغة من صيغ المع
ُ
. والملاحظة الم

العامة أنه ɠلما ضعف احتمال استخدام العقد للتحايل 

أو Ȋعبارة أخرى زاد احتمال استخدام العقد فيما شرع 

  من أجله، زادت مرونة العقد.

  صياغة منقحة للقاعدة. ٤

ثلاث صيغ للقاعدة. ) ٣٦ص.  م،٢٠٢٢( اقفح الزرقا

ڈا وأميل إڲʄ ا ستخدام الصيغت؈ن الأوڲʄ والثانية؛ لɢوٰ

استخدمت مصطݏݳ "عقود" الذي يرȋط القاعدة أك؆ف 

بالمصطݏݰات الفقɺية والقانونية؛ مما يجعلɺا أقرب للفɺم 

وأسɺل ࢭʏ التطبيق. وأميل أك؆ف للصيغة الثانية لأٰڈا أعم 

مثلية، حيث  سلعًاأو  نقودًاࢭʏ منع القروض سواء ɠانت 

اختلاف ب؈ن العوض؈ن. علاوة عڴʄ ذلك، ركزت عڴʄ وجود 

يمكن التحقق  اموضوعيً  اʇعد "اختلاف العوض؈ن" وصفً 

  منه Ȋسɺولة ࢭʏ التطبيق العمڴʏ للقاعدة.

)، لم Ȗعد أɸمية ٢ࢭʏ القسم ( الإشارة تسبقوكما 

دايناتالقاعدة مقتصرة عڴʄ التفرʈق ب؈ن 
ُ
التجارʈة  الم

ڲʄ التفرʈق الشرعية والقروض بفائدة، بل تجاوزت ذلك إ

بئڈا وȋ؈ن صيغ المعاوضات الصورʈة الۘܣ لا ٮڈدف 

لݏݰصول عڴʄ السلعة أو اݍݵدمة المصرح ٭ڈا ࢭʏ العقد، 

وࢭʏ مقدمْڈا التورق المصرࢭʏ المنظم. ولɺذا فɺناك حاجة 

إڲʄ إضافة قيد أو قيود إڲʄ القاعدة لاسȘبعاد ɸذه الصيغ 

ا القيد الصورʈة. وقد أشار المؤلف لمدخل راǿع لإضافة ɸذ

) ٩٠ .م، ص٢٠٢١وɸو المعيار الذي ابتكره السوʈلم (

حول دور الزمن ࢭʏ التمي؈ق ب؈ن المعاوضات اݍݰقيقية 

والصورʈة، والذي يرتكز عڴʄ معرفة أثر انتفاء عنصر 

 ʏإمضاء العقد. فالزمن ࢭ ʏحافز المتعاقدين ࢭ ʄالزمن عڴ

داينات
ُ
Ȋعٌ التجارʈة الشرعية القابلة للتنفيذ الفوري تا الم

 ʏون للمتعاقدين مصݏݰة ࢭɢلمعاوضات نافعة بذاٮڈا، أي ي
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إمضا٬ڈا حۘܢ مع انتفاء عنصر الزمن. وȋخلاف ذلك، لا 

يوجد أي حافز للطرف؈ن ࢭʏ إمضاء التموʈل الرȋوي، إذا 

 ʏذا المعيار العمڴɸ نطبقʈعقود  أيضًاانتفى الأجل. و ʄعڴ

إذ لا  –كما ࢭʏ التورق المصرࢭʏ المنظم  –البيع الصورʈة 

 مصݏݰة للمتعاقدين ࢭʏ إمضا٬ڈا إلا مع التأجيل.

وࢭʏ محاولة لتنقيح القاعدة بإضافة القيد الماɲع من 

 ʄة، نݏݰظ أن الصيغت؈ن الأوڲʈدخول المعاوضات الصور

والثانية أك؆ف مناسب لإضافة ɸذا القيد، والذي اقفح أن 

يɢون بصيغة: "وɢʈون للطرف؈ن مصݏݰة ࢭʏ إمضا٬ڈا مع 

لتأجيل". وʉعود الضم؈ف ࢭʏ "إمضا٬ڈا" إڲʄ أي انتفاء ا

العقود الموصوفة ࢭʏ القاعدة. فتصبح القاعدة المنقحة 

:ʏالتاڲɠ بحسب الصيغة الثانية  

دايناتبلا يجوز الاسفباح من التموʈل "
ُ
إلا تلك  ،الم

أحد العوض؈ن اݝݵتلف؈ن ثروة  المندمجة Ȋعقود يɢون فٕڈا

مضا٬ڈا مع انتفاء حقيقية، وɢʈون للطرف؈ن مصݏݰة ࢭʏ إ

  التأجيل".

 بلا رʈب عڴʄ أشɺر اݍݰيل ɸذا القيد الإضاࢭʏوʈقغۜܣ 

 ɠالمنظم العينة والتورق ʏالمصرࢭ ʄضمن ألا يحصل عڴʈو ،

محل صفقة السلعة الانتفاع بالتموʈل إلا من يرʈد 

، يمكن التحقق من الالقام ٭ڈذا القيد االتموʈل. وعمليً 

ʈل للتأكد من عدم الإضاࢭʏ من خلال مراقبة سوق التمو 

السلعة الواحدة من قبل الممول نفسه لتموʈل استخدام 

. وȋلا شك أن وجود رقم مم؈ق لɢل سلعة أك؆ف من متمول 

ʇسɺل من عملية المراقبة. وسيؤدي تطبيق التقنيات 

" إڲBlockchains ʄالمالية وخاصة تقنية سلسلة الكتل "

قام تخفيف تɢلفة مراقبة سوق التموʈل للتحقق من الال

٭ڈذا القيد؛ لأٰڈا تضمن عدم استخدام السلعة الواحدة 

ن من تȘبع 
ّ

مك
ُ
ࢭʏ أك؆ف من صفقة ࢭʏ وقت واحد، كما ت

ملكية السلع ࢭʏ الاقتصاد: ɸل تبقى ࢭʏ ملكية أحد أطراف 

أو تɴتقل لملكية إحدى وحدات قطاعات  ؟سوق التموʈل

وࢭʏ اݍݰالة الأخ؈فة ɸل Ȗستمر ࢭʏ  ؟الاقتصاد اݍݰقيقي

ل ب؈ن وحدات ࢭʏ قطاعات الاقتصاد اݍݰقيقي أم التنق

  ؟Ȗعود لملكية أحد أطراف سوق التموʈل

  ختاميةمݏݰوظات   .٥

قدم الزرقا قاعدة اقتصادية مɺمة للتمي؈ق ب؈ن التموʈل 

دايناتب
ُ
الشرعية التجارʈة والتموʈل الرȋوي، ولكن من  الم

المɺم توسيع نطاق القاعدة بحيث ȖسȘبعد العقود 

الصورʈة الۘܣ ٮڈدف للتحايل عڴʄ تحرʈم التموʈل الرȋوي. 

لتنقيح القاعدة ٭ڈدف  اوتضمنت ɸذه الورقة مقفحً 

اسȘبعاد ɸذه العقود الصورʈة. ومع ذلك، ما يزال ɸناك 

ɸ ʏذا الموضوع المɺم، ومن مجال لتطوʈر الأبحاث ࢭ

:ʏمجالات البحث الواعدة نقفح ما يڴ  

 
ً

تنقيح القاعدة Ȋشɢل أفضل لتأخذ ࢭʏ الاعتبار  :أولا

دايناتالتنوع ࢭʏ صيغ التموʈل ب
ُ
الشرعية التجارʈة،  الم

وآثارɸا فيما يتعلق بالقابلية للتداول، ووجوب الزɠاة، 

دينه، وآلية التعامل مع حالات Ȗع؆ف المدين ࢭʏ سداد 

  وخاصة عدم إمɢانية إعادة جدولة الدين. 

دراسة الآثار الاقتصادية الɢلية لصيغ التموʈل  :اثانيً 

دايناتب
ُ
الشرعية التجارʈة، لأن الفك؈ق ࢭʏ الدراسات  الم

ا عڴʄ بيان الآثار الاقتصادية الɢلية السابقة ɠان منصبً 

 ʏا ࢭɸوي، وخاصة أثرȋل الرʈلعقود المشاركة مقابل التمو

، ص. م٢٠١٤ميلز وȋرʉسڴʏ، ستقرار الاقتصاد الكڴʏ (ا

دايناتموʈل ب). فمن المɺم تضم؈ن آثار الت٧٦
ُ
الشرعية  الم

التجارʈة عڴʄ كفاءة واستقرار الاقتصادي الكڴʏ. وȖعد 

ه) خطوة ࢭɸ ʏذا الاتجاه. ونقفح ١٤٣٣محاولة السوʈلم (
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ࢭɸ ʏذا السياق دراسة أثر عقود التموʈل بالمشارɠات 

دو 
ُ
الشرعية مقارنة بالقروض بفائدة عڴʄ درجة  ايناتالم

) الاقتصاد، أي أثر ɸذه Financializationأمولة (

 ʏعاظم اݍݨانب الماڲȖ ʏوي ࢭȋل الرʈالعقود مقارنة بالتمو

   ).Palley, 2007(عڴʄ حساب الاقتصاد اݍݰقيقي 

 
ً

 : المراجع العرȋية أولا

م)، نحو منتج ٢٠١٣( .ن إبراɸيميتاج الدين، سيف الد
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A Proposal to Distinguish Sharīʿah commercial-debt-financing from Fictitious 
Exchanges used as stratagem to Overcome the Prohibition of Ribā  

Mohammed I. Al-Suhaibani 

Association of Social Economics, Riyadh, Saudi Arabia 
 

Abstract. This paper provides some observations on the economic maxim 
proposed by Zarqa to distinguish financial products based on Sharīʿahh-
compliant commercial debts from usury-based financing and products, along 
a proposal to systemize the rule in a way that excludes prohibited financial 
products using deceitful contracts. The paper highlights the importance of this 
rule in its revised form, briefly reviews Sharīʿahh-compliant commercial 
debt-based financial products and highlights the obvious differences between 
the characteristics of these and other contracts, as well as its potential role in 
developing the Zarqa Rule's revision. The paper then discusses the additional 
controls to supplement the Zarqa rule for financial products to avoid 
deceptive contracts and proposes a practical approach to monitor compliance 
with this control. The paper concludes with some suggestions for further 
research in this area. 

Keywords: legitimate commercial debts, fictitious exchanges, an economic 
base. 
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عڴʄ  البɢالورʈوس ثم الماجست؈ف ࢭʏ الاقتصاد الإسلامي من جامعة   حصل  محمد بن إبراɸيم الܦݰيباɲي

م ، ثم  الماجست؈ف ࢭʏ الاقتصاد من جامعة ɠونɢورديا ࢭʏ كندا ١٩٩٠الإمام محمد بن سعود الإسلامية ࢭʏ عام 

م. عمل ࢭʏ جامعة الإمام محمد بن سعود ١٩٩٨م، ثم الدكتوراه من اݍݨامعة نفسɺا عام ١٩٩٤عام 

 الإسلامية أس
ً
ࢭʏ قسم الاقتصاد بɢلية الاقتصاد والعلوم الإدارʈة، وترࢮʄ ࢭʏ القسم حۘܢ حصل  امساعدً  اتاذ

م. توڲʄ عدة مناصب ࢭɠ ʏلية الاقتصاد والعلوم الإدارʈة ࢭʏ اݍݨامعة من ٢٠٠٨عڴʄ درجة الأستاذية ࢭʏ عام  

م  ٢٠٠٧ية منذ إɲشائه عام م ولمدة سɴت؈ن، وقسم التموʈل والاسȘثمار ࢭʏ الɢل٢٠٠٨أبرزɸا عميد الɢلية عام 

 ولمدة عشر سنوات. ع؈ن 
ً
لكر؟ۜܣ سابك لدراسات الأسواق المالية الإسلامية ࢭʏ اݍݨامعة ࢭʏ عام  اأستاذ

ࢭʏ ݍݨان ومجالس إدارات ࢭʏ عدة جɺات  اا وعضوً ا اقتصاديً م. عمل الدكتور الܦݰيباɲي مسȘشارً ٢٠١٠

حɢومية وخاصة وغ؈ف رȋحية. ɲشر عدد من البحوث بالعرȋية والإنجل؈قية ࢭʏ مجلات علمية محكمة محلية 

للمزʈد من  من أوراق العمل ࢭʏ مؤتمرات وندوات وحلقات نقاش متخصصة. العديدودولية، وعرض 

: الفيد الإلكفوɲي https://cutt.us/jKfdD :ع التاڲʏيمكن الرجوع إڲʄ الموقأبحاث المؤلف  نالمعلومات ع

mohisuh@gmail.com.  


