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   مواجɺْڈا. سبل وȋيان المق؅فحة الɺيɢلة تواجه قد الۘܣ التحديات Ȋعض Ȋعرض

الة ɢلماتال  المشاركة الديون، خلق المالية، الوساطة بالمداينة، التموʈل الإسلامي، لتموʈلا : الدَّ

  المتناقصة.

 ,JEL:G20 ,G29G21 تصɴيف

 KAUJIE:C3 ,C2 ,H13 تصɴيف
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  مقدمة

  الزرقا فضيلة كتب 
ً
 التموʈل تمي؈ق قضية ࢭʏ امɺمً  ابحث

ʏل عن الشرڤʈوي  التموȋعنوان الرȊ اقتصادية "قاعدة 

دايناتب التموʈل لتمي؈ق
ُ
 التموʈل عن التجارʈة الشرعية الم

 ب؈ن التمي؈ق إڲʄ اݍݰاجة من بحثال أɸمية تɴشأو  الرȋوي".

 بالتموʈل المشȘبه المقبول  وغ؈ف شرعًا المقبول  التموʈل

 اݍݰكم ࢭʏ المعاصرة الفتاوى  اضطراب مع سيما لا الرȋوي،

ʄعض عڴȊ ل صيغʈالتمو ʏالإسلامية؛ المالية المؤسسات ࢭ 

 عن الإسلامي التموʈل يم؈ق ما إجلاء إڲʄ اݍݰاجة من وكذا

 الناس، من كث؈ف عڴʄ يختلط أمر وɸو الرȋوي، التموʈل

قة. ضوابط من له بدّ  فلا   مم؈ِّ

 عن تجيب ɠلية ثم جزئية Ȗعليقات يڴʏ فيما وأثȎتُ       

 الورقة ɸذه عڴʄ اȖعليقً  عٔڈا الإجابة المطلوب الأسئلة

   .العلمية

  اݍݨزئية التعليقات

ʏ٣١ .ص ࢭ، ʄبنفقة التعاقدي غ؈ف لدينل ثلميُ  أن الأوڲ 

 دينًا تنقلب أن يمكن الۘܣ النفقة لأٰڈا زوجɺا، عڴʄ الزوجة

 نفقة أما الزوج. فيه ينفق لم الۘܣ الماضية المدة عن

 Ȋعد الصغ؈ف عڴʄ أحدٌ  أنفق إذا إلا دينًا تنقلب فلا الصغ؈ف

 أي ،دينًا النفقة يدفع أنه الدافع وأشɺد الأب تقص؈ف

  ا.لاحقً  الأب عڴʄ ٭ڈا ل؈فجع

      ʏالأوڲ ،٢٩. ص ࢭʄ سميةȖ الۘܣ القاعدة ʄسڥʇ البحث 

ʄالمصطݏݰات باعتبار الفقࢼܣ بالضابط ٭ڈا اݍݵروج إڲ 

 أبواب عڴʄ تنطبق القاعدة لأن الفن. ɸذا ࢭʏ المعروفة

 تȎيح الضرورات (كقاعدة الفقه أبواب من مختلفة

 منه، واحد باب ࢭʏ فيختص الضابط أما اݝݰظورات)،

  المالية. المعاملات باب ɸنا وɸو

    ʏأما" :عبارة ،٣٧. ص ࢭ ʏادة (سواء القرض حالة ࢭʈبز 

ڈا)، أو مشروطة  يمنع البدل؈ن تماثل لأن لا، فاݍݨواب: بدوٰ

   ."التأجيل انتفاء مع التبادل من مصݏݰة أي

 آخر جɴسًا القرض ࢭʏ ردّه المشروط يɢون  قد التعليق:

 ɺذاف ،المقرَض المال جɴس قيمة عن السوقية قيمته تزʈد

  بيانه، سيأȖي كما الرȋوي، القرض عن يخرجه لا
ً

 فضلا

  الأجل. بوجود إلا اقرضً  ʇس׿ܢ لا القرض أن عن

     ʏح نأ للممول  شرعًا يجوز  "لا :عبارة ،٣٨. ص ࢭȋمن ير 

 من والمؤجل فيه الم݀ݨل يɢون  الذي وɸو اݝݨرد، التموʈل

 مثلية". سلعة أم ɠانا انقودً  واحد، جɴس

 تزʈد امختلفً  اجɴسً  المؤجل يɢون  أن يحتمل التعليق:

 رȋا بمقتغۜܢ فيحرم الم݀ݨل، العوض عن السوقية قيمته

 بيعɺا يجوز  لا الۘܣ الأجناس من العوضان ɠان إن البيع

 وʈحرم :التاڲʏ التعليق ࢭʏ سيأȖي كما ا،تقابضً  إلا ببعض

 يكن لم إن رȋا" فɺو انفعً  جر قرض "ɠل عموم بمقتغۜܢ

  الرȋوʈة. الأجناس من البدلان

     ʏا" :عبارة ،٣٩. ص ࢭȋو البحث محل والرɸ ا المس׿ܢȋر 

 فيتعلق الفضل، رȋا فقɺيًا ʇس׿ܢ ما الديون...أما

  ."البحث ɸذا نطاق عن وʈخرج بالمقايضات،

 ،الفضل" "رȋا البحث سماه الذي وɸو البيع، رȋا التعليق:

 رȋا رȋوان: الرȋا أن ذلك وتفصيل الدين. رȋا إڲʄ ܣيɴتࢼ قد

 يباع عندما وذلك فضل، إما البيع: ورȋا البيع. ورȋا ،الدين

  بجɴسه الرȋوي  المال
ً

 رȋا أو ،أجل Ȋغ؈ف أو بأجل متفاضلا

ɲئةʋتحققو  ،سʈ وي  المال يباع عندماȋسه الرɴغ؈ف أو بجȊ 

 يباع عندما أو ؛أحدɸما أو العوض؈ن ࢭʏ الأجل مع جɴسه

  بجسنه رȋوي، غ؈ف ولو المال،
ً

 Ȋعض قول  ࢭʏ متفاضلا

 الفقɺاء.



 ١١٥                                                                                     واقتصادية شرعية اعتبارات بالمداينات: التموʈل

 رȋا إڲʄ يɴتࢼܣ قد البيع رȋا أن كيف توضيح الآتية والصور 

  :الدين

 اݍݨɴس: اختلاف مع البدل؈ن أحد تأجيل الأوڲʄ: الصورة

 إڲʄ الذرة من بطن؈ن الآن قمح من اطنً  يȎيعه أن :مثاله

 السوقية بالقيمة Ȗساوي  القمح طن قيمة أن مع شɺر

  الذرة من فقط ونصف طن قيمة
ً

 الدين رȋا فجوɸر .مثلا

 قيمة من أعڴʄ المؤجل العوض قيمة دامت ما ɸنا متحقق

   الم݀ݨل.

 :مثل :اݍݨɴس اختلاف مع البدل؈ن تأجيل الثانية: الصورة

 فʋش؅في  الآن، من شɺر Ȋعد قمح طن إڲʄ تاجر يحتاج أن

 مع شɺرʈن، Ȋعد ʇسلمɺا الأرز  من أطنان بثلاث القمح طن

 من طن؈ن قيمة من أك؆ف Ȗساوي  لا القمح طن قيمة أن

 صاحب رابا قد القمح دافع أن إڲʄ الأمر فيؤول أي الأرز؛

 فɢأنه ،اشɺرً  تأجيله مقابل إليه الأخ؈ف يدفعɺا بزʈادة الأرز 

فه
ّ
  سل

ً
 رȋا عڴʄ تحايل وɸذا منه، بأك؆ف شɺر Ȋعد مالا

 عندما ɸنا الدين رȋا جوɸر إڲʄ يرتد الأمر أن أي الدين.

  الأȊعد قيمة وتɢون  الأجلان يتفاوت
ً

 قيمة من أعڴʄ أجلا

  الأدɲى
ً

  .أجلا

 اݍݨɴس اتحاد مع العوض؈ن أحد تأجيل الثالثة: الصورة

 ɠون  باش؅فاط الرȋا إڲʄ الوصول  يɢون  فقد فضل، دون 

 م݀ݨل قمح من يالككم الم݀ݨل، من جودة أعڴʄ المؤجل

 اسعرً  وأعڴʄ جودة أحسن قمح من مساوٍ  مكيال ࢭʏ يدفع

 مؤ 
ً

 انتفع قد الم݀ݨل دافع أن إڲʄ الأمر فيؤول ؛جلا

، أعڴʄ مؤجل عوض عڴʄ باݍݰصول 
ً
 رȋا مضمون  وɸو قيمة

  الدين.

 وʈتجڴʄ الɴسʋئة، مع الفضل اجتماع الراȊعة: الصورة

 نأ وذلك ،Ȋشɢل واܷݳ الصورة ɸذه ࢭʏ الدين رȋا معۚܢ

 النفط من كميةٍ  يعبَ  أو مؤجل، أك؆ف بذɸب حالٍّ  ذɸبٍ  بَيعَ 

 إقراض جوɸره ࢭʏ يتضمن مؤجل، أك؄ف نفط بكمية اݍݰال

 ،بيعًا ذلك جاز فلو منه. بأك؆ف والنفط ،منه بأك؆ف الذɸب

 أن فبدل بالنقض؛ الدين رȋا منع غاية عڴʄ ذلك لأȖى

 أي .منه بأك؆ف بيعًا هيȎيعُ  منه بأك؆ف الآۜܣء المرءُ  يقرض

  فɢان
ُ
 لذرʉعة اسدً  المتقدمة الصور  ࢭʏ التقابض شرط

 الزʈادة عڴʄ اݍݰامل ɸو الأجل لأن الدين، رȋا إڲʄ الوصول 

ʏعد أو المؤجل العوض قيمة ࢭȊالأ  
ً

  .أجلا

 بيع ࢭʏ التقابض إيجاب من الغاية ɸذه أن شك ولا      

ݳ الرȋوʈة الأموال  Ȋشمول  الفقɺاءمن  قال من قولَ  ترݦِّ

 ولʋس ،جɴسًا متفاضل؈ن ࢭʏ وقع إن مالٍ  لɢل الɴسʋئة رȋا

 أن ʇُعقل لا لأنه الرȋوʈة، الأموال اسم عليه يقع فيما فقط

 بʋنما ثوȋ؈ن)، ࢭʏ ثوب (كقرض مال ɠل ࢭʏ الدين رȋا يجري 

 فقط، الأموال Ȋعض ࢭʏ الɴسʋئة مع الفضل اجتماع يمتنع

  الرȋوʈة؛ الأموال أي
ْ
 يرʈد من لأجرى  كذا، الأمر ɠان لو إذ

  لʋس وɸو منه، بأك؆ف ءۜܣء إقراض
ً

 (ɠالثوب) رȋوʈًا مالا

 ࢭʏ ثوب بيع وجاز ،المبادلة فساغت البيع بطرʈقة أجراه

 ɠل ࢭʏ الɴسʋئة رȋا بوقوع يقول  من ɸم واݍݰنفية ثوȋ؈ن!

 بيع ࢭʏ الɴسʋئة يمنعون  والمالكية ،امطلقً  جɴسًا متحدين

  ببعضه الرȋوي  غ؈ف الواحد اݍݨɴس
ً

 اتفقت إذا ؛متفاضلا

 صفة، الأدɲى أو ،الأقل ɸو الم݀ݨل وɠان ؛المال؈ن منافع

 عندɸم الأشɺر ࢭʏ وʈجوز  أجل، إڲȊ ʄشات؈ن حالة كشاة

 لݏݰلب الأوڲʄ الشاة ɠانت بأن المنافع اختلاف حال

 ɠاݍݨɴس؈ن يص؈فɸما المنافع اختلاف لأن للأɠل، والشاتان

  )١٥٠ ص. ،٦ج د.ت، ،الɺمام (ابن اݝݵتلف؈ن.
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  :اݝݨلة تحرʈر  ɸيئة ٮڈاأثار  الۘܣ الȘساؤلات عن الإجابة

 حقيقي اقتصادي بɴشاط الإسلامي التموʈل رȋط .١

  واݍݵسارة بالرȋح الاش؅فاك بمبدأ أو 

 ولو لشرعيته ɠافٍ  انتاڊʏ بɴشاط التموʈل رȋط أن الظاɸر

 واݍݵسارة؛ الرȋح أساس عڴʄ قائم غ؈ف الكسب ɠان

 مرتبط تموʈڴʏ بيع وɸو بالنص، لمالسَّ  تأجاز  فالشرʉعة

 الاش؅فاك خلال من الكسب أساس عڴʄ يقوم ولا بالإنتاج،

ʏح ࢭȋالضلوع من آت كسبه بل واݍݵسارة، الر ʏشاط ࢭɲ 

 عڴʄ طبيعيًا المنطوي  البيع ɸوو  ،حقيقي اقتصادي

 ينطوي  بالبيع الشرڤʏ تموʈلالف متعددة. مخاطر

 الأɲشطة عموم شأن مختلفة أخطار عڴʄ بطبيعته

 مختلفة اأنواعً  ʇشمل والبيع ؛اݍݰقيقية الاقتصادية

 ɸو كما للمنفعة بيع أٰڈا باعتبار أيضًا جارةالإ  وʉشمل

 الشرڤʏ البيع لتمي؈ق معيارًا يصݏݳ اݍݵطر ووجود .معلوم

 ࢭʏ يقع لما بالرȋا ʇشȘبه الذي الصوري البيع من اݍݨائز

 فثمة متعددة؛ وجوه من آت البيع ࢭʏ اݍݵطرو  التموʈل.

 شرا٬ڈا ح؈ن من السلعة سعر يتغ؈ف دفق ؛السوق  خطر

ʄا، ح؈ن إڲɺع يخسر بحيث بيعǿح يحقق لا أو الباȋالر 

 السلعة تتعرض فقط السلعة، خطر وثمة المɴشود.

 إڲʄ شرا٬ڈا ح؈ن من الكڴʏ أو اݍݨزǿي الɺلاك أو للتعيب

 آجل، بثمن بيعɺا Ȋعد معيبة السلعة تظɺر وقد .بيعɺا

 احتمال أي الدين، خطر وثمة باǿعɺا. عڴʄ مش؅فٱڈا ف؈فجع

 اݍݵطر وɸذا ثمٔڈا. دفع نع بالأجل السلعة مش؅في  ܿݨز

 يمكن لكن بالقرض، الرȋوي  التموʈل مع مش؅فك الأخ؈ف

 ذلك عڴʄ ليبقى الوافية، الضمانات بأخذ منه التحوط

 مم؈قين والسلعة، السوق  خطر أي الأولان، اݍݵطران

 اݍݵطرʈن ينɸذ رفع يمكن ولا الشرڤʏ، التموʈڴʏ للبيع

 التموʈل عن امختلفً  التموʈڴʏ البيع فيبقى أي بالɢليّة.

 عن تم؈قه الۘܣ للمخاطر امتضمنً  وʈبقى الرȋوي، بالقرض

 إڲʄ نقد بȘسليم يɴتࢼܣ الذي الصوري يعالبب التموʈل

 العميل.

 القاعدة صياغة .٢

  أق؅فح تقدم، ما عڴʄ بناءً 
ً

 القاعدة عڴʄ اطفيفً  Ȗعديلا

دايناتب التموʈل من الاس؅فباح يجوز  "لا :لتصبح
ُ
 إلا الم

 مقصودة حقيقية ثروة (موضوعɺا) محلɺا يɢون  الۘܣ تلك

ʏللتأكيد وذلك العقد". لطرࢭ ʄل إخراج عڴʈالنقدي التمو 

 يندمج التموʈل فɺذا حقيقة، ثروة المتمول  شراء لغرض

 البيوت شراء (مثل محرم لكنه ثروة بإنتاج يرتبط أو

 والتورق، العينة عقود لإخراج وكذا المورغيدج)( بنظام

  العقد. لطرࢭʏ بذاٮڈا مقصودة غ؈ف لأٰڈا

 والقرض الثمن مؤجل البيع ب؈ن التفرʈق قضية .٣

  الرȋوي 

 والقرض الثمن مؤجل البيع ب؈ن بالتفرʈق يتعلق فيما

  التمي؈ق وجوب أرى  .الرȋوي 
ً

 الثمن مؤجل البيع ب؈ن أولا

 وذلك الإسلامية، المالية المؤسسات خارج يجري  الذي

 معت؄فة فروق بئڈما تɢون  قد لأنه داخلɺا، يجري  الذي

 الرȋوي. القرض وȋ؈ن البيع ɸذا ب؈ن المقارنة عڴʄ تؤثر

  نقف أن يڴʏ فيما حاول نو 
ً

 البيع ب؈ن الفروق عڴʄ أولا

 لشراء الرȋوي  القرض وȋ؈ن مالية، وساطة دون  العادي

 المالية الوساطة مع بالتقسيط البيع ب؈ن ثم الآۜܣء، ذات

 ذات لشراء الرȋوي  القرض وȋ؈ن الإسلامي) (التموʈل

 العقار بيع ونأخذ ،بئڈما المعت؄فة الفروق لإبراز الآۜܣء،

 
ً

  .مثلا

 
ً

، الثمن مؤجل البيع ب؈ن الأصلية الفروق :أولا
ً
 أي أصالة

 القرض وȋ؈ن مالية، وساطة دون  الباǿع إڲʄ المش؅في  من

   :ذاته الآۜܣء لشراء الرȋوي 

 التعاقد طلب عن الباǿع ملكية ࢭʏ غاليًا موجود المبيع - 

ل  المصرف مع اݍݰال بخلاف البيع، عڴʄ معه  المموِّ
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ه ʇستدڤʏ ولا المبيع، يملك لا فɺو بالقرض،
ُ
ك عمل

َّ
 تمل

  .الأفراد إڲʄ ليموله المبيع

 قد صفقته أن ʇعۚܣ مما يȎيع، عما مسؤول عادة الباǿع - 

 فإن القرض، مع اݍݰال بخلاف حقيقة، بالرȋح تɴتࢼܣ لا

ش؅فى  الۘܣ بالسلعة له علاقة لا بزʈادة المقرض
ُ
Ȗ ،بالقرض 

  .الاعتبار ɸذا من مضمون  فرȋحه

ل  دراية ولا يȎيع بما ابً غال دراية عڴʄ الباǿع -   اقرضً  للموِّ

  .يموّل  ما وخفايا بخصائص

 ذلك يتصور  ولا خاسر، وɸو Ȏيعي قد بالتقسيط الباǿع - 

ʏالقرض حالة ࢭ.  

 السداد عن التخلف حال ࢭʏ المش؅في  المدين عڴʄ زʈادة لا - 

 الزʈادة تحصل بʋنما الشرʉعة، أحɢام وفق البيع ɠان إن

ʏالقرض ࢭ.  

  يȎيع الذي الباǿع - 
ً
 ولا ،انقدً  يȎيع أن ابً غال يرعۜܢ اتقسيط

ݨه   مع ولو الثمن Ȗ݀ݨيل ابً غال يزܿ
ّ
 أما الثمن؛ من اݍݰط

ط، أنه التموʈڴʏ القرض فطبيعة المقرض، ݮ مقسَّ  وʈزܿ

 Ȗشرʉعات لأن الدين، بت݀ݨيل المدين قيام ابً غال المقرض

 عن الفائدة بإسقاط المصرف تلزم المصرࢭʏ العمل

   .المصارف رȋحية عڴʄ يؤثر مما الم݀ݨلة الأقساط

 التموʈڴʏ، القرض وȋ؈ن الأصڴʏ البيع ب؈ن الفروق ۂʏ تلك 

ʏا ،اقتصادًا معت؄فة فروق وۂɺمɸشاط البيع أن أɲ 

 الأɲشطة ࢭʏ تɢون  الۘܣ اݝݵاطر تكتنفه حقيقي اقتصادي

 ثم خاسر، وɸو الباǿع يȎيع فقد اݍݰقيقية، الاقتصادية

  .البيع Ȋعد المبيع عن الأصل ࢭʏ مسؤول الباǿعإن 

 مؤجل بالبيع التمليك ب؈ن والفروق الȘشابه أوجه :اثانيً 

 وȋ؈ن الإسلامي) (التموʈل المالية الوساطة مع الثمن

  :الآۜܣء ذات لشراء الرȋوي  القرض

 دعن الإسلامي المصرف ملكية ࢭʏ موجودًا المبيع يɢون  لا - 

 العميل، إڲʄ يؤجره أو يȎيعه ثم ʇش؅فيه لكنه ،هتموʈل طلب

 يملك لا فɺو بالقرض، ل المموِّ  المصرف مع اݍݰال وكذا

ه ʇستدڤʏ لا لكن المبيع،
ُ
ك عمل

َّ
 إڲʄ ليموله المبيع تمل

  .الأفراد

  الباǿع أن مع - 
ً
 نقل قبل مِلكه تبعات عن مسؤولٌ  عادة

 الوساطة أن إلا العيوب، حيث من يȎيع وعما ملكيته،

  تتضمن لا قد القائمة الإسلامية المالية
ً

 عمليًا تحملا

 المالية الوساطة مع اݍݰال وكذا الإيجار، أو البيع لتبعات

 الۘܣ بالسلعة له علاقة لا بزʈادة المقرض فإن التقليدية

  .تبعاٮڈا من اشʋئً  يتحمل ولا بالقرض Ȗش؅فى 

 ʇش؅في  لا لأنه رابح، وɸو إلا الإسلامي المصرف يȎيع لا - 

 مع اݍݰال وكذا العميل، مع الصفقة تأكد Ȋعد إلا بيعالم

  .رابح وɸو إلا يمول  لا التقليدي المصرف

 بتفصيلات التقليدي أو الإسلامي الماڲʏ الوسيط ٱڈتم لا - 

 ما وخفايا بخصائص الدراية لديه تتوفر ولا المموّل، بيعالم

  ،للمبيع السوقية القيمة حدود ࢭʏ إلا يموّل،
ً

 تقليلا

 سداد عن التخلف حصل حال ࢭʏ التموʈل ݝݵاطر

  .الأقساط

 - ʏيدفع فإنه الأقساط سداد عن العميل تخلف حال ࢭ 

 ɠلɺا يوجɺɺا لكن والإسلامي، التقليدي التموʈل؈ن ࢭʏ زʈادة

  Ȋعضɺَا أو
ُ

 اݍݵ؈فية، اݍݨɺات إڲʄ للت؄فع الإسلامي المصرف

 لم إن الغرامة وɸذه التقليدي. المصرف ٭ڈا يحتفظ بʋنما

  لإفلاس دفعɺا عڴʄ اقادرً  العميل يكن
ً

 Ȗسقط فإنه ،مثلا

 ʏالغالبࢭ ʏالتطبيق ࢭ ʏنما الإسلامي، المصرࢭʋزاد ب
ُ
 إڲʄ ت

 الدين إڲʄ فتُضاف أي التقليدي، التموʈل ࢭʏ العميل دين

  .فيه وتزʈد المتع؆ف

 عڴʄ غرامة يفرض والتقليدي الإسلامي المصرف من ɠل - 

 إڲʄ الباقية الأقساط رȋح تحرمه لأٰڈا ،الأقساط Ȗ݀ݨيل

  .آخر عميل إڲʄ جديد من تموʈلɺا ح؈ن
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 ࢭʏ تكرʉسɺا إڲʄ وʈؤدي الديون  يخلق التموʈل؈ن من ɠل - 

  .المالية المؤسسات

 الناءۜܡ ينالدَّ  بيع الإسلامية المالية الوساطة ࢭʏ يمتنع - 

 ࢭʏ ذلك من يمنع ما يوجد ولا للعملاء، تموʈلات عن

 المالية الأزمات يفاقم ينالدَّ  وȋيع التقليدي، التموʈل

 يجعل مما السداد، عن المتمول؈ن ܿݨز عن الناشئة

  ات.لأزما ࢭʏ اȖسȎبً  أك؆ف التقليدي التموʈل

 الذي الوساطة تموʈل أن السابق التفرʈق من يلاحظ      

 ق؅فبي الثمن مؤجل البيع ع؄ف الإسلامية المصارف به تقوم

 ؛التقليدي التموʈل من الاقتصادي الدور  حيث من

  الشرڤʏ، اݍݰكم عن النظر وȋصرف
ً
 ااقتصاديً  اɲشاط

 لأɲشطةا ࢭʏ عادة تɢون  الۘܣ خطارالأ  تكتنفه احقيقيً 

 مالية وساطة مجرد ɸو إنما بل ،ݰقيقيةاݍ الاقتصادية

 الممتدة. الܸݵمة الديون  ʈخلقو  والمش؅في، الباǿع ب؈ن

 وȋصرف الاقتصادي الأثر حيث من ɸو التقارب وɸذا

 ɠان و୒ن تقدم. كما التفصيڴʏ الشرڤʏ اݍݰكم عن النظر

 ينالدَّ  بيع قضية ࢭʏ فɺو التموʈل؈ن، ب؈ن عمڴʏ فرق  من

 الۘܣ التأخ؈ف غرامات معاملة وࢭʏ التموʈل، عن الناءۜܡ

 ينالدَّ  بيع يمتنع الإسلامي التموʈل ففي العميل؛ يدفعɺا

 ࢭʏ ذلك يمنع ما يوجد ولا المالية، الوساطة عن الناءۜܡ

 تحتفظ لا الإسلامي التموʈل وࢭʏ التقليدي. التموʈل

 وجوه ࢭɺ ʏاتصرف بل التأخ؈ف، Ȋغرامات التموʈل مؤسسة

 إن المدين العميل إڲʄ التأخ؈ف غرامات ردّ  وʈتوجب اݍݵ؈ف،

 أثر له التموʈل؈ن ب؈ن فرق  وɸذا إعساره، الأخ؈ف أثȎت

  لك.كذ معت؄ف اقتصادي

 التأخ؈ف وغرامات الدين بȎيع المتعلقان الفرقان وɸذان     

 الإسلامي المؤسساȖي التموʈل ࢭɠ ʏان إن اقتصادًا معت؄فان

  ل؅قميُ 
ً

 غرّمʇُ  ولا التموʈل، عن الناءۜܡ ينالدَّ  بيع بحظر فعلا

 غرامات بدفع ل؅قموʈُ  ين،الدَّ  ɸيɢلة إعادة ع؄ف المعسِرُ 

 لنفسه، المصرف ٭ڈا يحتفظ لاف اݍݵ؈فية، لݏݨɺات التأخ؈ف

 اݍݵ؈فات ࢭʏ صرفɺا أو ٭ڈا المصرف احتفاظ أمر ɠان و୒ن

 جميع ࢭʏ الزومً  عنه خرج قد المبلغ لأن للعميل، سيان

  الأحوال.

 ب؈ن قائمة الفروق فإن تقدم، ما عڴʄ وȋناء وعليه،      

 الرȋوي  التموʈل وȋ؈ن ،أصالة الثمن مؤجل البيع

 ااقتصاديً  والمعت؄فة اݍݨوɸرʈة الفروق وتتقلص ،التقليدي

 ࢭʏ المالية) (الوساطة الثمن مؤجل بالبيع التموʈل ب؈ن

   التقليدي. التموʈل وȋ؈ن القائمة اݍݰالية صورته

 عڴʄ مالية منتجات لتطوʈر  القاعدة إعمال إمɢان .٤

داينات أساس
ُ
اقع ظل ࡩʏ شرعًا المنضبطة الم  الو

  السائد.

 مقاصدية نظرة من بدَّ  لا النقطة ɸذه عن للإجابة

داينات أساس عڴʄ التموʈل لقضية ɠلية اقتصادية
ُ
 ،الم

 الديون  خلق مسألة إڲʄ تقدم فيما الإشارة جرت فقد

 التموʈل مؤسسات ࢭʏ المالية الوساطة جراء من الكب؈فة

 يجب مسألة أɸم ۂʏ رأʉي ࢭʏ المسألة وɸذه .عام Ȋشɢل

 مالية تجاتنم تطوʈر مسألة ࢭʏ النظر ح؈ن علٕڈا ال؅فك؈ق

ʄداينات أساس عڴ
ُ
 قضية ࢭʏ النظر ح؈ن أيضًا بل ،الم

 والقرض الثمن مؤجل البيع ب؈ن اقتصاديًا لمقارنةا

 أي المؤسساȖي، التطبيق ࢭʏ الثمن مؤجل فالبيع ،الرȋوي 

 مع يلتقي المؤسساتية، المالية الوساطة بدور  قيامه ح؈ن

  .المɺم الاقتصادي الأثر ɸذا حيث من الرȋوي  القرض

 فيما ۂʏ المؤسساتية المالية الوساطة ࢭʏ شɢلةوالم     

 أمر وɸو الܸݵمة، الكث؈فة الديون  خلق من حدثهت

 الديون  حالة ࢭʏ سيما لا ،متعددة أخطار عڴʄ ينطوي 

  العقاري  ɠالتموʈل الممتدة، الكب؈فة
ً

  .مثلا

 إڲʄ مباشرة الباǿع من الثمن مؤجل البيع ألʋس لكن      

 فأي كذلك، الديون  يخلق مالية وساطة دون  المش؅في 

  !؟المالية المؤسسات ࢭʏ المبيع تطبيق وȋ؈ن بʋنه فرق 
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  ثمة أن واݍݨواب     
ً
 الديون  تركز ࢭʏ وɸو بئڈما، افرق

 ديون  إڲʄ تؤول الۘܣ الأموال فمصدرُ  ؛اݍݰقيقي رɸاومصدَ 

ʏو إنما المالية الوساطة مؤسسات ࢭɸ ماتɸعدد مسا 

 ࢭʏ ودفعɺُا المودع؈ن؛ أموال أي الأفراد، من اجدً  كب؈ف

 ࢭʏ للديون  تركز حدوث إڲʄ يؤدي المتمول؈ن حاجات سداد

  العقارʈة فالشرɠات المؤسسات. ɸذه
ً

 أن أرادت إن مثلا

 يتعدوا لن زȋائٔڈا فإن ،مالية وساطة دون  بالتقسيط تȎيع

 فࢼܣ محدودة، تموʈلɺا مصادر لأن ،شركة ɠل ࢭʏ المئات

 الوساطة مؤسسات أما فحسب؛ المساɸم؈ن أموال

 مما متناɸية غ؈ف مواردɸا فإن المصارف، أي المالية،

 ࢭʏ الأمر فيؤدي الديون، خلق عڴʄ بكث؈ف أقدر يجعلɺا

  .المؤسسات ɸذه ࢭʏ الديون  تركز إڲʄ النȘيجة

 محدودة قليلة مؤسسات ࢭʏ للديون  ال؅فكز وɸذا     

 كب؈فة بأعداد للغ؈ف اذِممً  الديون  ɸذه أموال وɠون  ا،ɲسȎيً 

 مجتمع ࢭʏ بالملاي؈ن ʇعدون  الذين المودع؈ن أموال أي ،اجدً 

 الۘܣ الديون  Ȗع؆ف مشɢلة من يجعل الألوف، بمئات أو ما

 باݍݨميع Ȗعصف حقيقية ɠارثة المؤسسات ɸذه تخلقɺا

  .وقعت إن

 وۂʏ ،المؤسساتية المالية الوساطة ࢭʏ إذن مشɢلة فثمة     

ʏالديون  فݲݨم الܸݵمة، الكث؈فة الديون  خلق ࢭ ʏࢭ 

 وأك؆ف للأزمات، مسȎب أɸم ۂʏ والديون  ازدياد، إڲʄ العالم

 أمرɢʈا ࢭʏ بدأت الۘܣ م٢٠٠٨ وأزمة عقارʈة. اديونً  الديون 

، اخلقً  الدينُ  سبّڈا ɠان
ً
 وجه عڴʄ العقاري  ينوالدَّ  وتجارة

 ɠان عمّا وتضاعف المصارف دين زاد واليوم اݍݵصوص.

 الأزمة، نȎتمَ  أمرɢʈا، ࢭʏ الديون  فݲݨم .م٢٠٠٨ عام عليه

  اليومَ  يفوق  لوحدɸا
َ
 ࢭɠ ʏانت الۘܣ الديون  أضعاف خمسة

  الأخ؈فة. الأزمة فيه وقعت الذي العام ذلك

 البلاد ࢭʏ المؤسساتية المالية الوساطة خطر وʈزداد     

 ࢭʏ المدى طوʈل التموʈل ينݬݳ فلا المستقرة، وغ؈ف الفق؈فة

 ࢭʏ أو الوظيفي، الأمن وغياب مضطرȋة، اقتصادات ظل

 المؤسسات عڴʄ الضعيف اݍݰɢومي الإشراف ظل

 فٕڈا تقع أن قبل المتحدة الولايات ࢭɠ ʏان كما ،التموʈلية

 أموال معظمɺا ࢭʏ ۂʏ الۘܣ السيولة فوفرة الأخ؈فة. الأزمة

 الرȋح أك؆ف تحوز  المصارف وɠون  المصارف، لدى المودع؈ن

 ࢭʏ وتȘنافس تȘسارع المصارف تجعل التموʈل، عن الناجم

 الاقتصادية واݝݵاطر للآثار اعتبار دون  العملاء تموʈل

 اللصيق اݍݰɢومي الإشراف يوجب مما المستقبلية،

   ر.والمباش

 عن المدين ܿݨز خطر ࢭʏ ۂʏ الديون  خلق ࢭʏ والمشɢلة     

 الأجل، ممتدة كب؈فة الديون  تɢون  عندما سيما لا السداد،

 أجل امتداد عند للمدين الماڲʏ الوضع Ȗغ؈ف احتمال لأن

 ܿݨز إذا الأزمات ȖسȎب الديون  ɸذهو  .أك؄ف يɢون  الدين

لون   المؤسسات إفلاس إڲʄ فتؤدي السداد، عن المتموِّ

 Ȋشɢل الاقتصاد عڴʄ خط؈فة سʋئة آثار ولɺذا التموʈلية،

 امسȘبعدً  أمرًا لʋس السداد عن اݍݨماڤʏ وال݀ݨز عام.

 ،م٢٠٠٨ عام آخرɸا مرات، عدة اتارʈخيً  وقع فقد ،اأبدً 

 وȖسرʈح اݝݵتلفة، بمسȎباته الاقتصاد تباطؤ إثر وʈأȖي

 المؤسسات وجشع ذلك،ل نȘيجة لموظفٕڈا الشرɠات

 الإشراف وضعف اݝݰسوب، غ؈ف الاق؅فاض ࢭʏ وتوسعɺا

  ،شك ولا ك،لفɺنا .اݍݰɢومي
ٌ
 تقرض أن ࢭʏ مشɢلة

 
ُ

 ʇساوي  ما مؤجل، بثمن تȎيعه أن أو ،ܧݵصًا المصارف

  دخله
ً
 الشɺري  دخله يɢون  ɠأن أي ،مضاعفة اأضعاف

 نصف باقتطاع يوفيه ما تȎيعه أو وتقرضه آلاف عشرة

 ففي سنة؛ ثلاث؈ن أو لعشرʈن رȌعه حۘܢ أو ثلثه أو دخله

 دينه سداد عڴʄ قدرته حيث من فاحش غرر  ɸذا

 
ً

 إذ الأزمات. وطروء الاقتصاد لاضطراب ومدعاة ،مستقبلا

  ضمان من ما
ً
 عڴʄ ببقائه العميل دخل رلاستمرا حقيقة

 لا ،الأقساط دفع عڴʄ قدرته استمرار أو عمله، رأس

 الاستحواذ إڲʄ الدائن سڥʄ ولو .الأوȋئة ظɺور ࢭʏ ظل  سيما

ʄالمموّل  العقار عڴ  
ً

 السداد عن المدين تخلف حال ࢭʏ مثلا

  عملٍ  لفقد
ً

 بأن عظيم ضررٌ  المدين ٭ڈذا فسيݏݰق ،مثلا
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 صار إذا الضرر  ɸذا وʈتفاقم مأوى. دون  وأɸله نفسه يجد

، العقاري  الدين وفاء عن التخلف
ً
 ك؆فة إن إذ ظاɸرة

ستحوَذة البيوت
ُ
 عقارʈة ɠارثة تحدث للبيع والمعروضة الم

  .الأخرى  الاقتصاد قطاعات بأثرɸا تطال

 أي التموʈلية، المؤسسات بإفلاس اݍݰاصل والضرر       

 إفلاس من يحصل الذي الضرر  بأضعاف يفوق  المصارف،

 بȎيع المؤسسات ɸذه قامت لو العقارʈة المؤسسات

  البيوت
ً
 ݯݨم إڲʄ بالنظر وذلك العملاء، إڲʄ اتقسيط

ڈا المصارف لدى الɺائل الديون   الألوف أموال تقرض وɠوٰ

 المصارف تȘبوأه الذي المɺم وللدور  المودع؈ن، من المؤلفة

ʏالمؤسسات مع بالمقارنة الوضعية الاقتصادات ࢭ 

  .العقارʈة

 سائر فأصاب الذعر عمّ  واحد مصرف أفلس و୒ذا      

 فت݀ݨز أموالɺم، ܥݰب عڴʄ المودعون  فيقبل المصارف،

 الأزمة فتتكرس واحد، وقت ࢭʏ اجميعً  دفعɺا عن المصارف

 ɸذه تجارة الديون  خلق عملية إڲʄ انضم و୒ذا وȖعمّ. أك؆ف

 ɸذه Ȋشراء قام من ɠلَّ  فطالت ،أك؆ف الأزمة عمّت الديون،

 أزمة من جعل ما وɸذا اݍݵارج، أو الداخل ࢭʏ الديون 

  م٢٠٠٨ عام الأخ؈فة الأمرʈكية العقارʈة الديون 
ً
 أزمة

  ية.عالم

 الوساطة خلال من الكب؈فة الديون  خلق فمشɢلة      

 مشɢلة الرȋوي  بالقرض أو التموʈڴʏ بالبيع سواء المالية

 مدين؈ن البلد أɸل نصف من أك؆فُ  يɢون  وعندما جوɸرʈة،

 قد الۘܣ الازمة بذور  تحمل المشɢلة فإن كب؈فة، بمبالغ

 شك ولا اقتصادي، اضطراب أدɲى مع ݍݰظة أي ࢭʏ تتفجر

  .به ʇسمح أو ɸذا ʇسيغ أن يأȌى الإسلامي الاقتصاد أن

 المسكن دين سداد عن العملاء ܿݨز خطر نقلنا ولو     

 
ً

 فستفلس التأم؈ن، مؤسسات إڲʄ المصارف من مثلا

 خلق حيث من واحدة النȘيجة وتɢون  التأم؈ن، مؤسسات

 التأم؈ن مؤسسات ست݀ݨز حيث الاقتصادية، الأزمات

 أزمة ࢭʏ حدث ما وɸو ف،المصار  ديون  أك؆ف دفع عن

 المتع؆فة، القروض سداد لعبء الاقتصاد وتحمّل م٢٠٠٨

 ࢭʏ سيولة بܸݸ الوضع إنقاذ إڲʄ اݍݰɢومات سڥʏ ع؄ف

 سداد Ȋغية المتع؆فين إڲʄ منَح بتقديم أو المتع؆فة المصارف

ڈم،  ࢭʏ المطروح النقد كمية بزʈادة التܸݵم إڲʄ يؤدي ديوٰ

 ࢭʏ ا(إلك؅فونيً  النقود بطبع اݍݰɢومي العون  ɠان إن السوق 

 العون  يكن لم و୒ن الاقتصاد. يضعِف ما وɸو الغالب)،

 عڴʄ وʈؤثر الاقتصاد عڴʄ أيضًا عبء فɺو النقود، بطبع

 اݝݨالات. سائر ࢭʏ اݍݰɢومي الإنفاق

 أو بالبيع سواء التموʈل مؤسسات ࢭʏ التموʈل وتركز     

 ɸذه إعطاء حيث من كذلك اݍݵط؈فة أضراره له بالقرض

 الممولة، الأشياء أسعار عڴʄ التأث؈ف عڴʄ القدرة المؤسسات

 سعر رفع أو للأفراد التموʈل تقديم ࢭʏ المؤسسات فȘشددُ 

 ࢭʏ والرȋح الرȋوي  التموʈل ࢭʏ (الفائدة التموʈل عڴʄ العائد

 الآۜܣء أسعار انخفاض إڲʄ يؤدي الإسلامي) التموʈل

 منح ࢭʏ الȘساɸل يؤدي المقابل، وࢭɠ ʏالعقار. ل،المموَّ 

 ارتفاع إڲʄ التموʈل عڴʄ العائد سعر خفض أو التموʈل

 Ȋسعر التحكم يصبح وȋالتاڲʏ )١(ل.المموَّ  عقارال سعر

 يخرق  أمر وɸذا العقار، سعر لتغ؈ف مسȎب أɸم الفائدة

 ɸو والطلب العرض ɠون  ࢭʏ الطبيڥʏ الاقتصادي القانون 

 المصارف لدى السيولة فوفرة ؛الأشياء سعر عڴʄ المؤثر

 
ً

 انجذاب نȘيجة الصعود نحو العقارات أسعار تقود مثلا

 العقارات تɠان و୒ذا .الفائدة خفض مع للاق؅فاض الناس

لة  المصارف فإن المصرف، ضمانات أɸم ۂʏ نفسɺا المموَّ

 تلاعّڈا خلال من العقار سعر خفض عدم عڴʄ ستحرص

                                                           
 تحف؈ق Ȋغية الفائدة سعر بخفض المالية المؤسسات قيام ساɸم) ١(

 حۘܢ العقار، سعر برفع ظاɸرة مساɸمة ɠورونا جائحة خلال الاقتصاد

 بمراحل العقار سعر ارتفاع نȘيجة المتمول  يدفعه الذي المبلغ تجاوز 

 ذلك عليه فعاد الفائدة، سعر خفض من المتمول  يوفره الذي المبلغ

  اݍݵفض
ً

 بالضرر. مآلا
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 ذلك ࢭʏ اݍݰɢومات دعم وسȘنال ا،مجددً  الفائدة Ȋسعر

 فشل خلال من للأزمات الاقتصاد يتعرض لا حۘܢ

 بالاقتصاد، تتحكم الۘܣ ۂʏ المصارف أن أي المصارف.

 ،له خادمة ۂʏ تɢون  أن بدل لɺا اخادمً  الأخ؈ف فيصبح

 رحمة تحت السكۚܣ العقار تملك عڴʄ الناس قدرة وتصبح

 اݝݨتمعات ࢭʏ يɢون  ما أجڴʄ الوضع وɸذا ،المصارف

  .الغرȋية الرأسمالية

دايناتب التموʈل ࢭʏ فإن وعليه      
ُ
 ع؄ف ،شرعية ولو ،الم

 Ȗعظيم نȘيجة اقتصادية محذوراتٌ  المالية المؤسسات

 ʇستدڤʏ ما وɸو ،قليلة مؤسسات ࢭʏ وتركزɸا الديون 

 الأجل طوʈل الإسلامي التموʈل ɸيɢلة ࢭʏ النظر إعادة

 صيغة وتبدو الكب؈فة. الديون  خلق عنه يɴشأ لا بحيث

 التموʈل ࢭʏ كما ، نظرʈًا لذلك الأɲسب المتناقصة المشاركة

 علٕڈا جوɸرʈة Ȗعديلات مع ولكن ،الاسȘثماري  أو العقاري 

 حالɺا ɸو كما مداينة صيغة إڲʄ اعمليً  تɴتࢼܣ لا بحيث

  .)٥٤ -  ٣١، ص ص. م٢٠٢٠ زʈد، (أبو اليوم.

 المتناقصة المشاركة لɺذه مبدئيًا اتصورً  يڴʏ فيما وأضع      

 لذلك وأمثل ،الديون  خلق إڲʄ بالنȘيجة تؤدي لا الۘܣ

  ا.شيوعً  الأك؆ف التموʈل وɸو العقاري، بالتطبيق

ɸلةɢل مق؅فحة يʈتتجنب المتناقصة بالمشاركة للتمو 

داينات
ُ
  :الم

 المطلوب، العقار Ȋشراء الإسلامي المصرف يقوم أن Ȋعد

 ٢٤٠٠ كث؈فة أسɺم عڴʄ ل المموَّ  العقار لكيةمِ  بتوزʉع يقوم

  سɺم
ً

  فتقبلُ  ،مثلا
ُ
 نقل العقارات مِلكية Ȗܦݨيل دائرة

 ملكية العميل إڲʄ المصرف فينقل النحو، ɸذا عڴʄ الملكية

ا شɺر ɠل المدفوع المبلغ توازي  أسɺم
ً
 ممكن وɸذا .أقساط

 أن يمكن إذ ،والتكنولوڊʏ التقۚܣ التطور  مع شك ولا

 وȋ؈ن المصرف ب؈ن ك؅فوɲيالإل رȋطال خلال من ذلك يتحقق

  ري.العقا الȘܦݨيل دائرة

 ٢٤٠٠ عڴʄ المصرف به ʇش؅في  الذي العقار ثمن يُقسم .١

 من الأقساط وتجعل الواحد، السɺم قيمة لتُعلم

 قيمة ɠانت فإذا الواحد. السɺم قيمة مضاعفات

  رʈال ١٠٠ السɺم
ً

 رʈال ألف يدفع الذي فالعميل ،مثلا

 عشرʈن يملك ألف؈ن يدفع والذي ،أسɺم عشرة يملك

 عڴʄ الشراء ɠلفة يقابل فيما ɸذا وɸكذا.، اسɺمً 

 ɲسبة سɺم ɠل عن المصرف ف؈فبح الرȋح، أما .المصرف

 فوق  جديد Ȋسعر شɺر ɠل السɺم فيطرح أي معينة،

 ࢭʏ امعينً  احدً  المصرف رȋح ɸامش يتجاوز  ألا عڴʄ المئة

  %٥ الشɺر
ً

 يتحقق أن وʈمكن السɺم. سعر من مثلا

 عڴʄ المستحقة الأجرة وɸو بديل، آخر طرʈق من الرȋح

 دفعɺا وɢʈون  المصرف، ݍݰصة اسȘئجاره من العميل

 عقدَ  شɺر ɠلُّ  ʇعدّ  أن وʈمكن تمليɢي. قسط ɠل مع

 معدل ࢭʏ لتغ؈فٍ  الإجارة Ȗعديل فيمكن جديد، إجارة

 المصرف حصة ولانتقاص الفائدة) سعر (أو الرȋح

 ولا لɺا. التدرʈڋʏ العميل شراء استمرار ȊسȎب المؤجرة

 الأجرة، عليه تزʈد أن يمكن لما أعڴʄ حد وضع من بد

 اإخراجً  إليه، تصل أن يمكن لما كذلك أدɲى وحدٍ 

 المعاملة يفسد الذي الفاحش الغرر  عن للعملية

  .الطرف؈ن ب؈ن للعدل وتحقيقا

  للعميل ي؅فك أن المصرف بوسع .٢
َ
 عدد اختيار حرʈة

 يل؅قم لكن شɺر، ɠل ࢭʏ اقتنا٬ڈا يرʈد الۘܣ الأسɺم

 فإن الشɺر، ࢭʏ الأسɺم من أدɲى حدّ  Ȋشراء العميل

 قام السنة ࢭʏ الأسɺم من الأدɲى اݍݰدّ  شراء عن تخلف

 بالسعر فيȎيعɺا للبيع، الباقية حصته بطرح المصرف

،ʏج؄ف السوࢮʈُالعميل و ʄحصته بيع عڴ ʏذه ࢭɸ ،اݍݰالة 

 البʋت ثمن وʈتوزع ɠاملة. وحدة أنه عڴʄ البʋت فيباع أي

 بحسب ɠلٍّ  والعميل المصرف الطرف؈ن عڴʄ المبيع

 القيمة من التأكد المصرف عڴʄ ولذا المِلكية. ࢭʏ حصته

 منه حصة سيملك لأنه يموّله، الذي للعقار السوقية

  .السوق  ࢭʏ بيعɺا إڲʄ يضطر وقد
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  الɺيɢلة ɸذه عڴʄ الملاحظات

 ذمة ࢭʏ دينًا العقار ثمن عدّ  إمɢان تنفي الɺيɢلة ɸذه

 المصرف حق وتح׿ܣ الديون، تخلق لا أي العميل،

 المتعلقة الȘشرʉعات Ȋعض Ȗعديل تتطلب لكٔڈا يل،والعم

رʈد إن العقار ملكية بنقل
ُ
 انتقال قبل ارسميً  Ȗܦݨيله أ

  العميل. إڲʄ بالɢامل المِلك

 المصرف تحمل لمشɢلة المصرف Ȗعرّض الɺيɢلة ɸذه     

 المؤجرة الع؈ن نفقات قضية ࢭʏ الأصل لكن لك،المِ  لتبعات

ر يأخذ أن  النفقاتِ  الأجرة تقدير عند اݍݰسبان ࢭʏ المؤجِّ

 وما الأساسية ɠالصيانة عادة، العقار ملكية تصاحب الۘܣ

ʄق الممول  المصرف فيأخذ ذلك. إڲʈالمشاركة بطر 

 تقدير عند باݍݰسبان كذلك النفقات ɸذه المتناقصة

 بصفته الإسلامي، المصرف يتحمل أن فالأصل الأجرة.

 نفقة تفاوت عن الناجم الȎسيط اݍݵطر ɸذا ا،مؤجرً 

ل  العقار  الاضطراب وɸذا المتوقع، عن وزʈادته المموَّ

 طبيعة اح؅فام مستلزمات من ɸو الدخل ࢭʏ الȎسيط

 الاقتصادية الأɲشطة طبيعة ۂʏ الۘܣ الشرعية العقود

 لرȋحه تقديره وقتَ  المصرف عڴʄ فإن وعليه، اݍݰقيقية.

 خلال من أو السɺم Ȗسع؈ف خلال من سواء التɢلفة، فوقَ 

 الۘܣ للعقار المعتادة النفقات الاعتبارࢭʏ  يأخذ أن الأجرة،

ʏح فيقدر مسؤوليته، من ۂȋغطي بما الرʇ ذهɸ النفقات 

 تكبد ما إذا حۘܢ يɴتظر أن للمصرف يɴبڧʏ ولا اݝݰتملة.

 أو التاڲʏ القسط ثمن ࢭʏ فزادَ  عَمِد النفقات ɸذه من اشʋئً 

 ينفي العمل فɺذا النفقة، تلك بمقدار التالية الأجرة

 التحمّل وʈجعل حقيقة، الملك لتبعات المصرف تحمل

 եʈن ا.صور୒انت وɠ العمل طبيعة ʏسمح لا اݍݰالية المصرࢭȖ 

 يمكن ولا محسوȋة غ؈ف طارئة نفقات عڴʄ بالانفتاح

 العميل استخدام سوء عن ناجمة ۂʏ ورȋما توقعɺا،

ل، للعقار  ࢭʏ محصورة العميل مسؤولية فلتكن المموَّ

 أو الطارئ. والتلف الاٰڈدام مسؤولية دون  العقار صيانة

 بلا شقصه استخدام حق العميل المصرف يمنح أن

  يɢون  أن عڴʄ مقابل
ً

 صيانته عن المقابل ࢭʏ مسؤولا

 الإجارة لعقد حاجة لا لأنه أسɺل، اݍݵيار وɸذا الأساسية.

 المؤجر المصرف حصة نقصان مع الاحقً  Ȗعديلɺا أو ɸنا

 ɠل ɠلفة ɠامل اسȘيفاء إڲʄ المصرف ʇعمد وɸنا ا.تدرʈجيً 

 لغياب به، يȎيعɺا الذي الثمن من رȋحɺا مع مبيعة حصة

  .الإجارة عقد

 انخفاض تحمل ݍݵطر المصرف Ȗعرض الɺيɢلة ɸذه     

  المصرف يبقى الذي العقار قيمة
ً
ɢمنه لآۜܣء امال ʄح؈ن إڲ 

 ࢭʏ ضروري  الأمر ɸذا لكن له، الɢامل العميل شراء

 فلو ؛٭ڈا الاتجار و୒مɢان الديون  خلق لتجنب اݍݰقيقة

 العملية لتلآ ،الٔڈاية إڲʄ الشراء بإكمال املزمً  العميل ɠان

ʏاݍݰقيقة ࢭ ʄفأدّت مديونية، علاقة إڲ ʄالديون، خلق إڲ 

 التموʈڴʏ المصرف عمل عن ɲسلب أن نرʈد إنما ونحن

  تقدم. كما السلبية ذلك آثار باعتبار الديون  خلق
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Abstract. This paper includes suggestions for minor amendments to the 
Zarqa’s paper, and for legal and economic analyzes of the reality of debt 
financing in financial institutions; regardless of their identity (i.e., Islamic, or 
conventional). After presenting these detailed comments on Zarqa’s research, 
the paper begins by answering questions raised by the journal's editorial 
board. Through the answers, the paper compares normal deferred payment 
sales, i.e., those that take place outside the spectrum of financial institutions, 
with usury-based financing. It then compares debt financing (via financial 
intermediation) in Islamic financial institutions and usury-based financing. 
The paper shows that direct deferred payment sale differs in substance and 
effect from usury-based financing, while debt-based financing through 
financial intermediation, i.e., through Islamic financial institutions, leads to 
the same consequences as interest-based institutions in terms of the creation 
of excessive debts and its concentration in certain institutions, which makes 
these financial institutions susceptible to financial crises that can affect 
individuals, institutions and the overall economy. Thereafter, the paper 
examines the possibility of developing a practical financing structure that 
avoids the adverse effects of debt-based financing and distinguishes Islamic 
financing, in its essence and effects, from conventional financing. This 
structure can be found in the mode of diminishing Mushārakah, as this 
method of financing is supposed not to lead to the creation of debt. This 
paper, however, suggests significant modifications to this formula to ensure 
that it does not contribute to the creation of debt. The paper then concludes by 
outlining some challenges that may face the implementation proposed 
structure and highlighting ways to address them.  
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debt creation, diminishing Musharaka. 
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  احاليً  ʇعمل .أبوزʈد العظيم عبد
ً
 خليفة، بن حمد جامعة الإسلامية، الدراسات ɠلية ࢭʏ اأستاذ

 من وأصوله الإسلامي الفقه ࢭʏ )م١٩٩٨( وماجست؈ف م)٢٠٠١( ةدكتورا شɺادة وʈحمل قطر. مؤسسة

 الفقه ࢭʏ العليا الدراسات ودبلومي المالية، المعاملات فقه تخصص ࢭʏ دمشق، بجامعة الشرʉعة ɠلية

 بمال؈قيا العالمية الإسلامية اݍݨامعة من الإسلامية العلوم وࢭʏ دمشق جامعة من م)١٩٩٥( الإسلامي

 جامعة من رȋيةعال واللغة )،م١٩٩٤( دمشق جامعة من الشرʉعة ࢭʏ جامعية: إجازات وثلاث )،م٢٠٠٧(

 لدى اشرعيً  اومدرȋً  امسȘشارً  عمل ).م٢٠٠٤( دمشق جامعة من الإنجل؈قي  والأدب )،م١٩٩٩( الأزɸر

 الإسلامي. الماڲʏ القطاع ࢭʏ العملية واݍݵ؄فة النظرʈة الدراسة ب؈ن فجمع إسلامية، مالية مؤسسات بضع

  أرȌع؈ن من وأك؆ف المصرفية. والتطبيقات الماڲʏ الفقه ࢭʏ كتب عشر ɲشر
ً
 العرȋية باللغت؈ن امحكمً  ابحث

 العرȋية باللغت؈ن عديدة ومقالاتٍ  الاقتصادية، الشرعية والسياسة الإسلامي التموʈل ࢭʏ والإنجل؈قية

 ࢭʏ عديدة ورقات وقدّم الإسلامية، والص؈ففة التموʈل ࢭʏ المتخصصة واݝݨلات الܶݰف ࢭʏ والإنجل؈قية

 الإسلامية. المالية للمؤسسات التدرȎʈية العمل ورش من العشرات وأقام ومحلية، دولية مؤتمرات

 abozaid.abdulazeem@gmail.com الإلك؅فوɲي: ال؄فيد
 


